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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Duality S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Srebrna 16 lok. 308D, 00-810 Warszawa
Telefon: +48 24 337 60 98
Adres poczty elektronicznej: zarzad@dualitygames.eu
Adres strony internetowej: www.dualitygames.eu

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 307 36 24
Fax: +48 (71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:

a) 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 240.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 40.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
f)  560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
g) 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
h) 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
i) 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
j)  500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

. .. Udziat w kapitale . , Udziat w ogdlnej
Liczba akgji (szt.) () Liczba gtosow liczbie gtosow (%)
Seria A 1 600 000 1 600 000 40,00% 40,00%
Seria B 560 000 560 000 14,00% 14,00%
Seria C 240 000 240 000 6,00% 6,00%
Seria D 40 000 40 000 1,00% 1,00%
Seria E 60 000 60 000 1,50% 1,50%
Seria F 560 000 560 000 14,00% 14,00%
Seria G 80 000 80 000 2,00% 2,00%
Seria H 60 000 60 000 1,50% 1,50%
Seria | 300 000 300 000 7,50% 7,50%
Seria J 500 000 500 000 12,50% 12,50%
Suma 4 000 000 4 000 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.



@umw
AMES

Spis tresci

1 CZYNNIKI FYZYKQA.c.oosrsiiririsisirisisisisisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 8

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciqg oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent .................ccoveeevuveeenn. 9

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
INfOrMACYJNYM.csssisisisisisisisisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 2.0

2.1 L LT =] PSPPI 25
2.2 AULOIYZOWANY DOFAUCA .....ccc.veeeeiieeeiieeeeieeeette e et e e et e et e e et e e e ettt e e ta e s e tteaeeaseeeeasssasatseaeaasesesasssasasseaeans 26
3  Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
SYSEEIMU ODFOTU acuvresiisisisisisisissssssssisisis i asssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 27

3.1 Rodzaj, liczba oraz ftgczna wartos¢ instrumentow finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw zinstrumentow finansowych oraz
zabezpieczen 1ub SWiadczer AOAAEKOWYCHR ..............ooveieriieiesieeieseeest ettt sttt 27

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqgcych przedmiotem  wniosku
o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku
o0 wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

(0] T ) OSSPSR PPUUPPPP 41
3.2 Podstawa prawna emisji inStrumentow fINANSOWYCH ..........cc.oecuereriesieiiisieeiesiteiesie ettt 45
3.2.1  Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finANSOWYCH............cc.cccveevvesvresiiesiesiesiresieesieensens 45
3.2.2  Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci............ccceeeueeuennne. 45

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotdwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za wktady niepieniezne,

wraz z krotkim opisem SPOSODU ICH POKIYCIA. ........ccc.vereiroeiriieieeeestesese sttt s sae s enane s 54
3.2.4  POAMIOt PrOWAUZGCY FEESII ..ottt ettt ettt s e st e et et nae st suteat et e tasbennesaeaneeneanne 54
3.2.5  Waluta emitowanych papierow WArtOSCIOWYCHR ............cceeeueiereriesiieieeiesiesiest sttt st sttt ste st s saeeeenne 54
3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie ..............cccceeceevenceeseeceenvnciesieneenen.
34 Prawa wynikajgce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji
3.4.1  Prawa majgtkowe zwiqzane z aKCJAMI EMIEENTA ......c...ccuveeveeieeiieieesieesitesiie ettt et et sie st sitesitesasesneas
3.4.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z aKCjami EMIEENTQ. ...........ccueeveevieerieesiiesitesiieeie ettt ettt sit st sisesisesasesanes

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypftaty dywidendy w przysztosci
3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem iobrotem instrumentami

finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie pfatnika podatku .................ccc.ce...... 62
3.6.1  Opodatkowanie dOChOAOW 0SOD fiZYCZNYCH ........c.eevueririieiieieeseeesee ettt sttt 62
3.6.2  Opodatkowanie dochodow 0s6b prawnych ...............cccecevcevcvncevcvennn. .63
3.6.3  Opodatkowanie dochodow (przychoddw) podmiotow zagraniCZNYCh .............cceceeeeeesveneesiesiesiesiesiesiesieenen 65
3.6.4  Podatek 0d SPAAKOW | AAIOWIZI........c..eeeueeeiesiiesiesiieeiee ettt ettt te et e st et et esatesatesasesasesasestens 66
3.6.5  Podatek 0d czynNOSCi CYWIlNOPIAWNYCR........cueesueesiieeiieeieeieeeeee sttt ettt et ettt et s st s e stesbeetes 66
3.6.6  OdpowiedzialNoSC PIAtNIKA POAGKU .........cc.eecueesieeieeieeieeieeeeestte ettt e e ta ettt et e ste et esstessseassesstesssessesasessessesses 67
4 DANE O EMILENCIC...csussessnssessnsessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssansss 68

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi oraz
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedfug wtasciwej identyfikacji
[T e Lo 1.0o 1 =] F PSP PPPUPRN

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli JeSt OZNACZONY...........cccuueeeeueeeeiiieesiiieeeiieeeseiseesiieeseieeessiiaeesseeas

4.3 Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent ....
4.4 Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wfasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory je wydaf ............ccceevevveeeivveenns 68
4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo podmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

4.5 KrOtKi OPiS RISTOFIT EMMITEINTA ..ottt s et e et et e st e st e e e e sateeaseeansnenssasseanssasnseessesnseannns

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.




@u;\uw
AMES

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia.............. 70

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do pokrycia jego
biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, czy
tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe... 72
4.6b  Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej organ
podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjng akcji wraz
ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pienieine w inny sposob, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krotkim opisem SPOSODU iCh POKIYCIQ ............eeeveeceeeiiesieeesesiesceesteeceeseeseeesteesieens 72
4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu ZAKIAAOWEGO ............cccveeeecveieeiiieeciieeeiiee et e e e e 73
4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do NABYCIA tYCH QKCJi..........ccueeeeeveieeiiiieeiiiieeiieeeiee ettt eet e e eeva e eivea e 73
4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy W tYM trybie.............cocueeeeeevieerieeiiieieerieeeese et 73
4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentdéw finansowych sq lub byty notowane instrumenty finansowe
Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depPOZYtOWE............cccueeveeeveeriieieesieesieeieesee e 74
4.11  Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta majgcych istotny wpfyw na jego
dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzqcych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i
powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych

lub nadzorczych Emitenta lub znaczqgcymi akcjonariuszami EMItENTa ..........ccceeveveeevescieeriveesiesieesieesiieeseeanns 74

4.11a Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy: ..........ccccecevuveeevveveecvivneeivnnan, 75
a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta........ 75

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta

a znaczqcymi akcjonariuSZamMi EMIEENTQ .........cc.eeveveierieriesieieeiieieiesie ettt sttt sie e 75

c) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz

znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami wchodzgcymi w sktad

jego organdw zarzqdzajqCych i NAAZOICZYCR) .........ccueeeueeeieeiieieesieeseeseee sttt 77

4.12  Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym
i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towardw i ustug albo, jezeli to istotne,
poszczegdlnych produktdw, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla Emitenta, w podziale na

SEGMENTY AZIATAINOSCI....vveeevieeeiiieeeiee ettt ettt s ettt ettt e et e e st e s st eeesasteesstaesastsaesnssteesstesssstsaasnases 78
4.12.1 Podstawowe informacje 0 produktach i USTUGACH ...........ceeeveierieriesieiieiesiesest sttt 78
4.12.1.1 IMIOGEI DIZNE@SU ...ttt sttt ettt sttt ettt e st et eae et e e e sensesaes 78
4.12.1.2 Produkty przeznaczone do SPrZEAGZY ............ccueeveereeeesieiiesiesiieeiseeiseeseesteesseesssassseessessessssssenssenns 79
4.12.1.3 Produkty planowane Ao SPrZeAQZY ..............cecueeeeeueeseesiesiesiesiesieste e e et e st sieesiae e seesna e 81
4.12.1.4 Struktura przyChOdOW Z€ SPIZEAQZY .......cceeveesueesiesiiesiieeieeeesiee st e st sitesitestestesae st esis e st esaeesasenaees 85
4.12.1.5 ZOALUANIENIE ...ttt sttt sttt ettt st e e s s st et et n e s annenae s 86

4.12.1.6 KQNGEY QYSErYDUCTT «.ovveeeveeiieiieieeteee ettt ettt ettt ettt e et e st e et e st e et a e te e e e e e ntaaessaessaessaessesassenssenns
4.12.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta.
4.12.1.8 PrzeWagi KONKUIENCYIN@..........oevveieeeeieeeieeie ettt ettt ettt ete s s tte st e e e e e ta e e e staessaaessaessaessasssanssens

4.12.2  SrQteGia rOZWOJU SPOTKI......cceueieeieeeeeeees ettt ettt ettt e st e st st st e st e st e st e st e s st e s stesutesatesatesateas

4.12.3 Prognozy finansowe........... ... 89
4.12.4  OtOCZENIE rYNKOWE EMULENTQ. .......cesueeiieiieiiesiiesiiestie et et e et et et e st e s atasstesasasasesastess e st e st esstesstesstesasasssanasens 89
4.12.4.1 SWIGLOWY 1YNEK GIOT WO .............coveveveeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeestetetevev s sesesesesasesssasansststssesasesessnnasanes 89
4.12.4.2 POISKI FYNEK GIOT WILO ..ottt ettt s e e st e e st e e s teaeaataassnsaaessnaensaaesnes 91
4.12.4.3 Sytuacja makro€koNOMICZNGA W POISCE .........ccuueeeieeesiieesiieeeieeesiteeseeeseaesteaestteessteaessaaessaaessees 93

4.13  Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem  finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
W DOKUMENCI@ INFOIMUACYJNYIM ..ottt e et e st e et e sata e st e e ntaesstasasseantaeseesnsasaseannseensees 99

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.



@u;\uw
AMES

4.13a 0gdlny opis planowanych dziatar i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po

wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu — w przypadku Emitenta, ktory nie
osigga regularnych przychoddw z prowadzonej dziatalnoSCi OPeracyjNe]..........coueeveecvesiveecveeecieseeeivesenans 99
4.14  Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, restrukturyzacyjnym lub
L1 e ooy 12}V E PRSPPI 99
4.15  Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli
wynik tych postepowar ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta..............cccccueeuen. 100
4.16  Informacja na temat wszystkich innych postepowar przed organami rzgdowymi, postepowari sqdowych lub
arbitrazowych, wtqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty miec lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq miec istotny wptyw na sytuacje finansowq Emitenta................... 100
4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych, ktore zwigzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w Dokumencie INfOrMACY[NYM .........ooeueeeeeecieeieeieesieecieseeseesiaaeseasssee s 100

4.19  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzqdzeniu danych

JINONSOWYCR. ..ottt ettt s ettt st e bt e et e it e st e n st s et e nane e e asneenaees 100
4.20  Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajgcych i 0s6b nadzorujgcych EMItenta ...........ceeeeeeeveveveeeerererererennn. 102
4.20.1  ZAIZQU EMIEENTA ..ottt ettt st ettt ekt s ae et et et e a st st e ut et e e saebesateaeesenes 102
4.20.2  RAAA NAUZOICZA EMIEENTQ ..ottt ettt sttt ettt e sat e s st e satesatesateesteeateeseateensaenaeanas 105
4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.................... .. 114
4.21.1 Struktura wtasnosciowa Emitenta 114
4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci aKCji typu I0CK-UP............cccveeverieesresiesiesiesiieesieesieesieesieesseeseens 114

5  Sprawozdania finaNSOWE .......ccmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsss 120
5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan  finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqgzujgcymi przepisami i normami

ZOAWOUOWYIM .ottt ettt ettt et e bt e et et e et e aat e et e s et st eamte e st e s aseeasteesteenaneeseananeensnes 120
5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019, sporzqdzone zgodnie z przepisami obowigzujqcymi
L AT =] o B SR PPPPOPRPOPPPPPPIN 126
53 Raport kwartalny za 1 KWArtQt 2020 1. ..........eeeeeueeeeeiieeeeiiieeeiee et e seieeesttaeesseeessitaesstsaassasessssssassssssaasnnes 160
5.3.1  Kwartalne skrocone sprawozdanie finANSOWe EMItENTA .........c...ccueeeuiesreieeseesiesiesiesieeisesiseesseesseessessssssssaeseens 160

5.3.2  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach w stosowaniu zasad
(POIItYKI) FACHUNKOWOSCI....c..veeeiesiiesiieeeeeee ettt sttt ettt et s et s e et e e e e e eataenseeninasanaeas 164
5.3.3  Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajqgcych na dziatalnos¢ emitenta, jego sytuacje
finansowq i wyniki osiggniete W danym KWAItQIE ................cceverereeiesiesiesiesieseeeeiesie sttt s 176
5.3.4  Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych - stanowisko odnosnie
mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych
W danym raporci@ KWAIrtQINYM...........c..ocueeueeieeieesieesieeste sttt ettt et s e st e st e st e s ateste e e e be e seenseessnasaneeas 177
5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a)
Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO — opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
JCe 1172 Lo SRS 177
5.3.6  Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy
nastawione na wprowadzenie rozwiqzari innowacyjnych w przedsiebiorstwie — informacje na temat tej aktywnosci

5.3.7  Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek
nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw ................ 177

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych sprawozdari finansowych lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych wszystkich jednostek zaleznych — wskazanie
przyczyn niesporzqdzania sprawozdar skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z
konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq..............cccevcuevevesveesceensiensiennen. 177

5.3.9  Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzieri sporzqdzenia
raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu ..........................

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.




@UALITY
AMES

5.4

5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty ................cu..... 178
W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych wszystkich jednostek
zaleznych — wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych konsolidacjq,
zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finaNSOWEGO ............cceeceeecrveeeeesvesireseessreennnns 179

A1 (1 o7 4 11 1.4 180

6.1
6.2

6.3

6.4

Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla EMIEENTQ.............cceeeeveeierieeieseeieeeeest ettt 180
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd...

6.2.1  Ujednolicony aktualny tekst SLAtULU EMITENTA ......cc.coueeuerueeuieieiesieeieeieee ettt ettt sttt
6.2.2  Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sqd

Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci wktadéw niepienieznych
whniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego
poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie
DYEO WYMGAGANE ...ttt ettt a et e ettt e e st et e s ae et e eat et e s aeenteaseensenaeenseas 196
Definicje i 0bjASNI@NIA SKIOTOW ..........cc.eeeeiueeiesiieieeeese ettt ettt ettt sttt sae e e e 197

SPIS EADCIL T WYKTE@SOW ....coveisissvrisisssisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 200

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.




@u;\uw
AMES

1 Czynnikiryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonosé i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalnos$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze miec¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowgq i moze skutkowacd utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegdtowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19,
e  Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktow,
e Ryzyko zwigzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych gier,
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
e Ryzyko zwigzane ze swiadczeniem ustug przez dziatalno$¢ gospodarczg Prezesa Zarzadu na rzecz
Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z petnieniem przez Cztonkdw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej,
e Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji gier,
e  Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier,
e Ryzyko zwigzane z nieukoniczonymi projektami,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e  Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow,
e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spofki,
e  Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e  Ryzyko czynnika ludzkiego,
e Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
e  Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu,
e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktdrej dziata Spdtka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendow,

e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
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e Ryzyko konkurencji,

e Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,

e Ryzyko zwigzane z tworzeniem przez PlayWay S.A. konkurencyjnych jednostek podporzadkowanych,
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spétki,

e Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,

e Ryzyko walutowe,

e  Ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,
e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcg,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umodw lock-up.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Duality S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnoSci w obszarze produkcji i wydawania gier
wtasnych oraz na zlecenie zewnetrznych podmiotéw. Celem Spétki jest: (i) produkcja i wydanie raz na 2-3 lata
jednej sredniej wielkosci gry o budzecie powyzej 1 min zi, (ii) produkcja i wydanie kilka mniejszych gier w kazdym
roku o budzecie pojedynczej gry 100-600 tys. zt, (iii) rozbudowa dziatu wydawniczego i wydanie kilku projektow
zewnetrznych rocznie, (iv) pozyskiwanie kolejnych zespotéw zewnetrznych w celu zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkdéw rynku gier wideo,
w ramach ktorego prowadzi dziatalnosé. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia rynkowego badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia, moga
miec¢ niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Duality S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania w tym zakresie.
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Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$é¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespdt pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajacg i kadre kierowniczg Spétki. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad giéwnego zespotu Emitenta wchodzi facznie 11 oséb, w tym: 9 oséb
wspotpracuje na umowach o dzieto i 2 osoby wspodtpracujg ze Spétka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej. Zespot ten jest odpowiedzialny za produkcje gier Unholy, Barn Finders i Tales of Tomorrow:
Experiment oraz preprodukcje nowych gier. Ponadto Emitent wspoétpracuje z zespotami zewnetrznymi, ktére
odpowiedzialne sg za produkcje gry Accident i Radiance oraz preprodukcje gier. Odejscie 0séb z wymienionych
grup moze wigzac sie z utratg przez Spétke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkcji gier. Utrata cztonkdw
zespotu pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptyngé na jakosé danej gry oraz na termin jej
wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
Tomasz Strzatkowski, bedacy Prezesem Zarzadu oraz Pan Piotr Strzatkowski bedgcy Wiceprezesem Zarzadu, sg
jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki i deklarujg che¢ dalszego zaangazowania w rozwdj Duality S.A., a takze
ztozyli zobowigzania ograniczajace zbywanie posiadanych akcji. Ponadto kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta
posiadajg pakiety akcji w ramach programu motywacyjnego i ztozyli zobowigzania ograniczajace zbywanie
posiadanych akcji.

Ryzyko zwiqgzane z epidemiq COVID-19

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w Polsce i na $wiecie trwa stan epidemii COVID-19. W zwigzku
z tym obowigzujg obostrzenia w poruszaniu sie, komunikowaniu i swobodnym przeptywie ustug, co wywiera
istotny wptyw na funkcjonowanie catej gospodarki, w tym na dziatalnos¢ Spotki. W odniesieniu do Emitenta
nalezy wskazaé, iz Spotka wczesniej przygotowata infrastrukture sieciowg umozliwiajacg prace zdalng oraz
wprowadzita oprogramowanie utatwiajagce komunikacje, co minimalizuje wptyw przedmiotowego czynnika
ryzyka. Dzieki temu wszyscy cztonkowie zespotu Spotki wykonuja swojg prace zdalnie i stan epidemii COVID-19
nie wptywa istotnie na dziatalnos¢ Emitenta. Pomimo tego ze wzgledu na brak biezgcego kontaktu i inne czynniki
spowodowane epidemig COVID-19 nie mozna wykluczy¢é ewentualnych opdznien w premierach gier. Z drugiej
jednak strony, od momentu wprowadzenia obostrzen w poruszeniu sie, wszystkie platformy sprzedazowe gier
odnotowaty istotny wzrost ich sprzedazy, co ma istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg producentow
i wydawcow gier.

Ryzyko zwiqzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi stanowi dodatnia zmiana stanu produktéw. W 2018 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita blisko
100,00% przychodéw netto i zréwnanych z nimi, a w okresie 2019 r. dodatnia zmiana stanu produktéw
odpowiadata za 88,96% tych przychoddéw. Z kolei w samym | pdétroczu 2020 r. zmiana stanu produktéw byta
ujemna i wyniosta 210.805,11 zt, obnizajac o te wartos¢ pozycje przychoddw netto ze sprzedazy i zrdwnanych
znimi. Nalezy wskazaé, iz zmiana stanu produktéw wystepuje jako pozycja przychoddéw, natomiast
w rzeczywistosci stuzy korekcie kosztdw i stanowi ona rdznice pomiedzy stanem koricowym, a stanem
poczatkowym pozycji: pétprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskow
i strat w wariancie poréwnawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan
wyrobdw gotowych, ktére Spotka wyprodukowata w danym okresie, ponoszac koszty zwigzane z ich produkcja,
ktére nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj. Spétka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego
tytutu przychodu).

Minimalizacja przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowac¢ wraz z osigganiem coraz wyzszych
przychoddw ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany stanéw produktéw bedzie coraz mniejszy. Ponadto nalezy
wskazaé, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi
to sytuacja typowa dla spétek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny gier, a nie ma jeszcze ich
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Ryzyko zwiqgzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych gier
Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychoddw ze sprzedazy zalezy od powodzenia sprzedazy produkowanych
przez Spétke gier oraz od produkcji na zlecenie zewnetrznych podmiotéw. Charakterystyka branzy gamingowej
oraz prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga naktaddéw kapitatowych w catym okresie produkcji gier,
ktéry moze trwaé od 12 do 36 miesiecy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ponosi
naktady m.in. na produkcje pieciu projektéw jednoczesdnie tj. Unholy, Barn Finders, Accident, Tales of Tomorrow:
Experiment.
Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy nowych gier lub osiggniecie znaczaco nizszych
przychoddw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw sytuacje Emitenta oraz wycene jego
akcji, a inwestorzy, ktorzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg ponies¢ straty i nie odzyska¢ zainwestowanych
srodkéw. Jednoczesnie, ewentualne niepowodzenie przy prébie pozyskania przez Spoétke kapitatu, w tym
akcyjnego moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej dziatalnosci. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu produkcji na zlecenie zewnetrznych podmiotow, ktéra w ocenie
Zarzadu Spotki stanowi stabilne zrédto przychodow.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Charakterystyczng cecha rynku gier jest sezonowo$¢ ich sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy
odnotowywane sg w okresach nastepujgcych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry oraz po
wprowadzeniu gry na kolejng platforme dystrybucyjng, natomiast w okresach pomiedzy premierami kolejnych
gier obroty sg znacznie nizsze. Skutkiem sezonowosci sg znaczne réznice w wartosciach przychodéw oraz
dysproporcje w osigganych wynikach finansowych w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych. Emitent
minimalizuje efekt sezonowosci poprzez produkcje gier na zlecenie dla zewnetrznych podmiotéw przez co
przychody z tego tytutu dziatalnosci nie sg uzaleznione od rynkowego popytu na dany produkt, a co za tym idzie
ewentualnego sukcesu lub porazki danej gry.

Ryzyko zwiqzane ze Swiadczeniem ustug przez dziatalnosé gospodarczq Prezesa Zarzqdu na rzecz

Emitenta
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Strzatkowski, Prezes Zarzgdu Duality S.A.,
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg Tomasz Strzatkowski Dark Satelite (Wykonawca), z ktorg Spétka zawarta
umowy o dzieto z przeniesieniem praw autorskich. Zgodnie z zawartymi umowami Wykonawca wykona
i przeniesie autorskie prawa majgtkowe na Emitenta do opraw graficznych gier komputerowych pt. Unholy, Barn
Finders, Accident oraz Tales of Tomorrow: Experiment. Z tytutu przedmiotowych uméw Wykonawcy przystuguje
tacznie 329.000,00 zt, ptatne zgodnie z harmonogramem. W 2018 r. wartos¢ transakcji z tytutu umow wyniosta
99.000,00 zt netto, a w 2019 r. 152.000,00 zt netto. W | potowie 2020 r. wartosé transakcji z tytutu uméw wyniosta
67.000,00 zt netto.
Z uwagi na uprzywilejowang pozycje Prezesa Zarzadu Spoétki istnieje ryzyko wspodtpracy wzgledem innych
kontrahentéw Spodtki, w szczegdlnosci dotyczy to ryzyka: wspodtpracy na warunkach rynkowych oraz
wywigzywania sie z zobowigzan wzgledem kontrahentéw. Nalezy wskaza¢, iz umowy z Panem Tomaszem
Strzatkowskim, Prezesem Zarzadu Emitenta, prowadzacym dziatalnos$é gospodarczg Tomasz Strzatkowski Dark
Satelite, zawierane sg na warunkach rynkowych, a zobowigzania Spétki regulowane sg terminowo wzgledem
wszystkich kontrahentéw. Zamiarem Emitenta jest kontynuowanie przedmiotowych uméw w przysztosci. Ryzyko
to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz Pan Tomasz Strzatkowski jest jednoczesnie istotnymi
akcjonariuszami Spétki i deklaruje chec¢ dalszego zaangazowania w rozwdj Duality S.A.

Ryzyko zwiqgzane z petlnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Marcin
Kostrzewa, Pan Jakub Trzebinski i Pan Grzegorz Czarnecki zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami prowadza
dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, sg wspdlnikami konkurencyjnej spotki
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cywilnej lub osobowej albo cztonkami organu spétki kapitatowej lub cztonkami organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej. W ocenie Zarzgdu Emitenta obecnos¢ w organie nadzorczym Spétki ww.
Cztonkéw Rady Nadzorczej pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci konkurencyjnych lub ich obecnosci
w organach nadzorczych lub zarzgdczych innych podmiotéw operujgcych w tej samej branzy, nie stanowi
realnego ryzyka dla Spétki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci obejmujgcej produkcje tytutéw wtasnych
oraz produkcje gier na zlecenie podmiotéw zewnetrznych. Ponadto Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii
wynikajace z kooperacji pomiedzy podmiotami, w ktérych ww. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje
nadzorcze lub zarzadcze w postaci doptywu projektow realizowanych na zlecenie oraz w postaci szeroko pojetego
know-how jakie wnoszg do Spotki w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe oraz
marketingowe.

Ryzyko zwiqzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Poziom przychoddéw i zyskow Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od podazy projektdw na zlecenie
podmiotow zewnetrznych oraz od odbioru rynkowego produktow wtasnych Emitenta. W zwigzku z tym nalezy
wzig¢ pod uwage mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikow finansowych lub nawet pogarszania sie
wynikow finansowych Spotki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na tym
samym etapie rozwoju co Emitent oraz dla spotek zajmujgcych sie produkcjg i dystrybucjg gier komputerowych,
ktorych wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéw kolejnych produktéw tj. gier
komputerowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu
produkcji gier na zlecenie dla podmiotéw zewnetrznych, ktéra w ocenie Zarzgdu Spétki stanowi stabilne zrodto
przychodow.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad grg, ale takze od czynnikdw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wptyngé na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co w krétkim terminie moze mieé negatywny wptyw na poziom sprzedazy
okreslonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki na sukces sprzedazowy danej gry istotnie wptywa odpowiedni termin jej
premiery, dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki warunkujgce optymalng date
startu sprzedazy. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze pomimo zakonczenia fazy produkcji gry, Spotka
celowo dokona opdzinienia premiery gry, co pozwoli na: lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie
efektywniejszej kampanii marketingowej czy tez zbudowanie wiekszej listy graczy oczekujgcych na jej premiere.
W takim wypadku, opdznienie premiery gry powinno wptyngé na wiekszg sprzedaz co bedzie miato wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami
Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opd6znien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikéw testdw przeprowadzanych na rdéznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki). W trakcie roku obrotowego Spodtka ponosi naktady na produkcje gier, trwajgce od 12 do 36
miesiecy (terminy wynikajgce z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci moga one ulec zmianie).
Spétka doktada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowac¢ nieregularnosci i opdznienia
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w produkcji, wdrazajgc szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé¢ w pdzniejszym

okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych
przychodow, przyniesie je ze znacznym opodznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyzsze ryzyko moze negatywnie wptynac na
sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier

Celem Spétki jest produkcja i wydanie kilku mniejszych gier rocznie oraz raz na 2-3 lata jednej Sredniej wielkosci
gry. Wprowadzenie takich produktéw wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemoéw
certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie
odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym
rynku. Opisane okolicznosci mogg miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Spotka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki ze wzgledu na czynniki,
ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie
wptyna¢ na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgca dziatalnos$¢ Spétki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada produkcje i wydanie kilku mniejszych gier
rocznie oraz raz na 2-3 lata jednej $redniej wielkosci gry. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z
gtéwnych zatozen modelu biznesowego Emitenta. Ponadto celem Spoétki bedzie rozwijanie pozyskanych
wczesniej spotecznosci graczy poprzez tworzenie kontynuacji i dodatkow do wczesniej wydanych gier.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodéw
Produkty oferowane przez Spoétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Spétki moga w poczgtkowym okresie wykazywaé znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy bedy zapewniaé wiecej niz 10%
przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie
przychoddéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych Zrddet.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dystrybucja gier odbywac sie bedzie za posrednictwem
platformy dystrybucyjnej Steam, ktéra jest najwiekszym dystrybutorem gier PC na swiecie.
Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja odbiorcy z oferowania gier Spétki moze mieé znaczacy

negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw
Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktow przez
dystrybutora gier, tj. platformy Steam. Jednoczesnie Spo6tka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez
dystrybutoréw wyrdznien, polecen, kuponéw rabatowych oraz znizek itp. poprzez wypetnianie rekomendacji
odnosnie pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutordw,
ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko
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nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania okreslonym

produktem Spoétki wsrdd konsumentéw, a co za tym idzie, na mniejszy od oczekiwanego poziom sprzedazy
okreslonego produktu.

Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka prowadzié¢ bedzie sprzedaz na terenie catego Swiata
w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. W sytuacji gdyby
Spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw, powstataby
koniecznos¢ poniesienia przez Spétke wyzszych kosztédw, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki
Na wizerunek Spoétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Gtdwnym sposobem
dystrybucji produktdw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie moga wptynaé na utrate zaufania
klientéw i wspdtpracownikdw Spoétki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spotce, a takze mogtaby negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spdétka, nawigzujgc wspotprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: uméw o $wiadczenie ustug czy uméw o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawierajg
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majgtkowych do wykonywanych dziet na Spétke czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnosci w
odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spétke.

Z uwagi na duzg liczbe umdw zawieranych przez Spotke zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia
przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej

Spdtka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzann umownych wobec Spatki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktorych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze miec
negatywny wptyw na ptynnos$¢ Spétki i powodowac¢ m.in. koniecznos¢ dokonywania odpisdw aktualizujacych
naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystqpienia zdarzen losowych
Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spoétka jest narazona na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz

nienalezytego wykonania umowy z klientem.
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Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Spétki zaangazowane sg osoby wspodtpracujgce ze Spdtka na podstawie umoéw
cywilnoprawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalnosci gospodarcze, co rodzi niebezpieczenstwo
zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i moga one
doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sig tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.

Spétka bedac Swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspotprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powazinej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zesp6t deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowac niemozno$é wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych uméw
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spétki, co moze niekorzystnie wptyngé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spotka a jej
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wiasciwym bedzie prawo panistwa zagranicznego. Spétka zawiera
takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi paistwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,
Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiqgzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu
Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszo$¢ szkdt wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawoddéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspdtpracy ze Spotka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkdéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spdtka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngc na poziom sprzedazy Emitenta i
jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendow
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktdore produkty Spétki nie bedg sie wpisywac. Niska przewidywalnos$¢ rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.
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Ryzyko zwiqgzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajagcym sie, co powoduje koniecznosé ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie
tendencji przez Spotke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spo6tki do zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptynagé na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobne;j
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spotki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwiqgzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotdw konkurencyjnych w stosunku do Spotki mogg doprowadzic¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotdw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwiqzane 1z tworzeniem przez PlayWay S.A. konkurencyjnych jednostek

podporzqdkowanych
Duality S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., w ktdérej obecnie jest kilkadziesigt konkurujgcych,
jednostek podporzadkowanych. Tworzone przez PlayWay S.A. jednostki podporzadkowane, konkurujg: (i)
pomiedzy sobg oraz (ii) z PlayWay S.A. Zwigzane jest to z prowadzeniem dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A. na jednym rynku gier wideo, dlatego konkurowania pomiedzy jednostkami podporzagdkowanymi
nie mozna unikng¢ i jest ono wpisane w specyfike podmiotéw. Z kolei ryzyko konkurowania tworzonych
jednostek podporzadkowanych z PlayWay S.A., ze wzgledu na powigzania kapitatowe (jednostka
podporzadkowana jest spotka zalezng lub spdtky stowarzyszong) jest wieksze. PlayWay S.A. ze wzgledu na fakt
posiadania istotnego udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu moze podejmowac dziatania, ktére negatywnie
wptyna na sytuacje gospodarcza, majatkowq i finansowa jednostki podporzadkowanej. Z drugiej strony nalezy
wskazaé, iz pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, z niektérymi podmiotami
podporzgdkowanymi z Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. oraz samym PlayWay S.A. mozliwa bedzie wspotpraca,
ktéra moze mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjq produktow Spoétki
Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktéw Spétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy Spétki oraz jej wyniki

finansowe.

Ryzyko zwiqzane ze sSwiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zZycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spoétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptyngé na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes¢ przychoddw jest i bedzie
realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegdlne znaczenie
ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach
majg najistotniejszy wktad w strukture przychoddédw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczerh przed ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada umdéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.
Wozrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stép procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztow finansowania oraz zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskazaé, iz Spdtka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spoétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqgzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoky czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowa Spétki. Na dziers sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka nie
korzysta ze zwolnient podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spotka zobowigzana jest ptacié¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobienistwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dziern sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowa Spoétki mogg mieé takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptynac na osiggang przez Spotke rentownosé
oraz dynamike rozwoju.
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1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akgji serii A,B,C,D,E,F,G,H,l i J do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym
samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac
dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci
sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesié¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczen'stwo obrotu lub interes jego uczestnikow lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrét instrumentami
finansowymi moze okredli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  wprzypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.
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Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu

takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowa¢d
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdaé¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcy zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartoSciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
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Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng

szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqzane z Animatorem Rynku
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli

uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem §& 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
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wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu

nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zostac opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W
przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie, o ktérym mowa w §17b
ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi Emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i
nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztoSci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
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prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz

promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenistwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazac Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajagcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréow wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktdrej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

e  przyczyny naruszenia;
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e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktdry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rdwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktoérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byty transakcje sprzedazy na akcjach Spétki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany na
pierwszy dzien notowania akcji serii A,B,C,D,E,F,G,H,l i J wynosi 6,32 zt tj. poziom $redniej wazonej ceny 47
transakcji sprzedazy akcji o tgcznej wartosci ponad 2,18 min zt z ostatnich 3 miesiecy, ktore poprzedzajg date
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z powyiszym, istnieje ryzyko zwigzane z rdéznicami w
poziomach cen akcji bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect.
Inwestorzy, ktorzy nabyli akcje Spotki po cenach wyzszych, w przypadku checi zbycia akcji, mogg nie uzyskac
wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng podaz akcji Spotki, wczesniej nabytych przez Inwestoréw po
cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan
Tomasz Strzatkowski, Pan Cezary Oliszewski, Pan Jakub Trzebinski, Pan Piotr Strzatkowski i Pronet Group sp. z
0.0., 11 0s6b fizycznych (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) oraz 1 osoba prawna
(kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) ztozyli zobowigzania ograniczajace zbywanie
akcji. Opis umoéw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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1.3  Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wigksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnosc¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowg Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajgca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujgca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent planuje, iz Srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spofki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkow pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspotmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celow. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwac¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie srodkow pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj i
wycene instrumentdow finansowych Spoéfki.

Ryzyko zwiqzane ze ztamaniem umow lock-up

Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Tomasz Strzatkowski, Pan Cezary Oliszewski, Pan Jakub Trzebinski Pan
Piotr Strzatkowski i Pronet Group sp. z 0.0., 11 0séb fizycznych (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 1 osoba prawna (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na
rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w
ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty
prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie). Istnieje jednak ryzyko ztamania umowy
lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za naruszenie
umowy lock-up i woéwczas przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym poziomie niz wartos¢ potencjalnych
zyskéw ze sprzedazy akcji, ktore objete zostaty czasowym ograniczeniem zbywalnosci akcji.
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2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Duality S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Srebrna 16 lok. 308D, 00-810 Warszawa
Telefon: +48 24 337 60 98
Adres poczty elektroniczne;j: zarzad@dualitygames.eu
Adres strony internetowe;j: www.dualitygames.eu

Zrédto: Emitent

Oswiadczenic osoby dzialajgcej w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze wediug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zagewnic taki stan,
inforamcje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktdw, ktére mogtyby wptywac na jego zaneczenie | wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

[t 5 S tr. Lo il (,::-/)o% L_Svévaz/jowé'

Tomasz Strzalkowski Piotr Strzatkowski
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektroniczne;j: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;j: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku
Nr1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedfug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto
w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

R e -

Jarostaw Gil Tomasz Puzniak
Wiceprezes Zarz«J Wiceprezes Zarzqdu

S

Oak Advisory sp. z 0.0.
it , Al. Kasztanowa 3a-5
g 53.125 Wroctaw
KRS 0000436352

1795522, REGON 021991112
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tqczna wartosé instrumentéw finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz tgczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:
a) 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 240.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 40.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
f)  560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
g) 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
h) 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
i) 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
j)  500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Wyszczegélnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ogranicze co do przenoszenia praw

z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A,B,C,D,E,F,G,H,l i J nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art.
353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Tomasz Strzatkowski, Pan Cezary Oliszewski, Pan Jakub Trzebinski Pan
Piotr Strzatkowski i Pronet Group sp. z 0.0., 11 0séb fizycznych (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 1 osoba prawna (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umdw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.

Strona [ 27



@u;\uw
AMES

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspadlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,

przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wyfacznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkdéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposoéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, Prezes
UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktdrym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badzZ udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.

Strona [ 29



@u;\uw
AMES

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz

okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzgdzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR

zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentdéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktdrych cena lub wartos¢ zaleza od ceny
lub wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okreSlone w sposéb precyzyjny informacje, ktore nie zostalty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zleced dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktdre w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.
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Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana

osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktdérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osdéb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0séb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecafa, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktora w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:
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1. zobowigzanie to wynika ze zfozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spoétka i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwigkszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swag wiedze o wtlasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentédw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyziszego mozna uzna¢, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powododw i s
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje

albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkdéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zaktdcenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdéw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosc¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
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Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze

dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentdw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spodtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spdétce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéfki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

e. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktdre nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych;

g. facznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i ¢) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.
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Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub

przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spdtce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajgcych z akcji, do ktorych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosdw posiadanych w spoétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspoétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietdw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapdw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spoétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
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— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

zarzgdzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktédry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spofki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkow;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:
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=  podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz

podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;
= osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe glosdw posiadanych przez
mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spoétki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakgcji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogotu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujagcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotkg, bedaca
podmiotem podlegajagcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajacymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczgcych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:
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a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatow albo akgji, lub (ii)
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéow albo akcji albo objecie udziatow albo akgji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane;j
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawniern do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych osoéb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, bgdz choc¢by nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikow majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtosdw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:
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a) umorzenia udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych

tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnield przystugujacych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takie w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéow lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo paristwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na projekty i programy
lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalno$¢ wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akgji serii J

Akcje serii ) wyemitowane zostaty w trybie subskrypcji prywatnej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 8a tej Ustawy.

Zgodnie z art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod
warunkiem udostepnienia dokumentu, zawierajgcego co najmniej podstawowe informacje o emitencie papieru
wartosciowego, warunkach i zasadach oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw wartosciowych, celach
emisji, na ktére majg by¢ przeznaczone srodki uzyskane z emisji papieru wartosciowego, istotnych czynnikach
ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym dokumencie, nie wymaga
oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz
100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac z
tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro. Emitent sporzadzit i udostepnit ww.
dokument na stronie http://dualitygames.eu , ktérego tre$¢ nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 14 marca 2019 r. Zakoriczenie subskrypcji nastgpito w dniu 14 maja 2019
r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii J: 14 maja 2019 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaia:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 500.000 (stownie: piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzone]j subskrypcji prywatnej objetych zostato 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii J byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 3,75 zt (stownie: trzy ztote siedemdziesigt piec groszy)
za jedng akcje. Akcje serii J zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotowkowymi).

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny

sposob, czy za wktady niepieniezne);
Akcje serii J optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewdw bankowych.
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7) Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig

w poszczegolnych transzach:
Oferta akgji serii J zostata skierowana do nieoznaczonego adresata. Na akcje serii J zapisy ztozyto 69 podmiotéw.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii J zostaty przydzielone 69 podmiotom, tj. 67 osobom fizycznym i 2 osobom prawnym.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umdéw o subemisje:
Akcje serii J nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

taczna wysokos¢ szacowanych kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii J wynosi 479.582,26
zt netto, w tym:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 439.582,26 zt netto,

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zi,

c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 40.000,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokos$ci nadwyzki emisji nad wartosciag nominalng akgji (,,agio”)

a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

> Transakcje sprzedazy akgji

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy miato miejsce 114 transakcji na akcjach Spotki
dokonane w terminach i na warunkach zgodnych z ponizszg tabel3:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciqgu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena DETF]

1. Inwestor 1 13 400 F 3,75 2019-08-20
2. Inwestor 2 1200 C 3,15 2019-08-21
3. Inwestor 3 2700 A 3,75 2019-08-22
4. Inwestor 4 6 000 A 3,75 2019-08-22
5. Inwestor 5 3 000 A 3,75 2019-08-23
6. Inwestor 6 10 000 J 1,00 2019-08-26
7. Inwestor 7 4000 A 3,75 2019-08-26
8. Inwestor 8 3200 F 3,75 2019-08-28
9. Inwestor 9 10 000 B 3,15 2019-08-31
10. Inwestor 10 32 000 A 3,15 2019-09-01
11. Inwestor 11 40 000 A 1,54%* 2019-09-01
12. Inwestor 12 4 000 B 3,75 2019-09-05
13. Inwestor 13 3000 B 3,00 2019-09-06
14. Inwestor 14 3700 A 3,75 2019-09-06
15. Inwestor 15 5400 B 3,75 2019-09-06
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16. Inwestor 16 39 000 F 3,00 2019-09-06
17. Inwestor 17 5334 F 3,75 2019-09-12
18. Inwestor 18 13 400 A 3,75 2019-09-17
19. Inwestor 19 3100 A 3,30 2019-09-20
20. Inwestor 20 21 800 C 3,00 2019-09-20
21. Inwestor 21 5000 A 7,00 2019-09-20
22. Inwestor 22 4 000 A 3,00 2019-09-21
23. Inwestor 23 13 000 C 3,75 2019-09-23
24. Inwestor 24 6 700 A 3,75 2019-09-23
25. Inwestor 25 4000 C 3,75 2019-09-23
26. Inwestor 26 199 000 A 2,90 2019-09-25
27. Inwestor 27 23540 F 3,00 2019-09-25
28. Inwestor 28 2 857 A 7,00 2019-09-27
29. Inwestor 29 4 800 C 3,75 2019-10-01
30. Inwestor 30 14 200 F 3,75 2019-10-01
31. Inwestor 31 19 000 A 3,75 2019-10-01
32. Inwestor 32 4000 F 3,75 2019-10-09
33. Inwestor 33 2660 F 3,75 2019-10-09
34. Inwestor 34 2680 F 3,75 2019-10-09
35. Inwestor 35 2 858 A 7,00 2019-10-14
36. Inwestor 36 2 858 A 7,00 2019-10-17
37. Inwestor 37 66 667 F 3,00 2019-10-30
38. Inwestor 38 6 000 I 3,00 2019-10-31
39. Inwestor 39 3000 A 7,00 2019-11-07
40. Inwestor 40 99 999 A 1,54* 2019-11-14
41. Inwestor 41 80 000 A 1,54* 2019-11-14
42. Inwestor 42 199 500 A 1,54%* 2019-11-14
43. Inwestor 43 2143 A 7,00 2019-11-18
44. Inwestor 44 1429 A 7,00 2019-11-19
45, Inwestor 45 4300 A 7,00 2019-11-22
46. Inwestor 46 2 858 A 7,00 2019-12-05
47. Inwestor 47 4 546 C 3,30 2020-01-13
48. Inwestor 48 2 666 C 3,75 2020-01-30
49. Inwestor 49 50458 A 1,54% 2020-02-03
50. Inwestor 50 1715 A 7,00 2020-02-21
51. Inwestor 51 66 500 A 3,75 2020-02-26
52. Inwestor 52 66 500 A 3,75 2020-02-26
53. Inwestor 53 66 500 A 3,75 2020-02-26
54. Inwestor 54 3000 A 4,00 2020-02-27
55. Inwestor 55 5000 J 4,00 2020-03-03
56. Inwestor 56 5000 J 4,00 2020-03-04
57. Inwestor 57 2 466 F 3,75 2020-03-13
58. Inwestor 58 1740 A 5,75 2020-03-24
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59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.
95.
96.
97.
98.
99.

100.
101.
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Inwestor 59
Inwestor 60
Inwestor 61
Inwestor 62
Inwestor 63
Inwestor 64
Inwestor 65
Inwestor 66
Inwestor 67
Inwestor 68
Inwestor 69
Inwestor 70

Inwestor 71

Inwestor 72
Inwestor 73
Inwestor 74
Inwestor 75
Inwestor 76
Inwestor 77
Inwestor 78
Inwestor 79
Inwestor 80
Inwestor 81
Inwestor 82
Inwestor 83
Inwestor 84
Inwestor 85
Inwestor 86
Inwestor 87
Inwestor 88
Inwestor 89
Inwestor 90
Inwestor 91
Inwestor 92
Inwestor 93
Inwestor 94
Inwestor 95
Inwestor 96
Inwestor 97
Inwestor 98

Inwestor 99

Inwestor 100

Inwestor 101

5000
6 000
7 500
3600
13333
13333
13334
50 000
18 192
3660
31193
28 500
1500

20 000
20000
4 000
4 000
5333
5333
10 000
6 700
4 000
10 000
5000
2500
8 000
5280
15990
2950
5540
4 000
4302
5334
2 667
1700
3500
4700
1100
2400
5200
4700
1700
4 000

—

O m m > O > ® W@ W > - >

4,00
3,75
4,00
5,75
3,75%**
3,75%**
3,75%**
3,75%**
3,75%**
6,50
5,00%**
7,00%**
7,00%**
5,00
9,00
4,125
4,125
6,30
9,00
7,00%**
4,125
4,125
7,00
4,125
4,125
4,125
4,125
4,125
4,125
4,125
4,50
4,65
4,50
4,50
6,40
6,40
6,40
6,40
6,40
7,00
8,90
8,50
5,70

2020-03-04
2020-03-31
2020-04-22
2020-04-23
2020-04-30
2020-04-30
2020-04-30
2020-04-30
2020-04-30
2020-06-19
2020-07-20
2020-07-30
2020-08-05

14.08.2020
17.08.2020
17.08.2020
19.08.2020
20.08.2020
21.08.2020
24.08.2020
24.08.2020
24.08.2020
25.08.2020
26.08.2020
26.08.2020
26.08.2020
27.08.2020
27.08.2020
27.08.2020
27.08.2020
28.08.2020
01.06.2020
24.08.2020
27.08.2020
27.08.2020
25.08.2020
25.08.2020
27.08.2020
25.08.2020
01.09.2020
02.09.2020
26.08.2020
03.09.2020
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102. Inwestor 102 4000 J 5,70 03.09.2020
103. Inwestor 103 4000 J 5,70 03.09.2020
104. Inwestor 104 13 000 C 5,70 03.09.2020
105. Inwestor 105 14 200 F 5,70 03.09.2020
106. Inwestor 106 4 800 C 5,70 03.09.2020
107. Inwestor 107 7 998 F 6,50 03.09.2020
108. Inwestor 108 16 000 J 9,00 03.09.2020
109. Inwestor 109 10 000 C 9,00 03.09.2020
110. Inwestor 110 7 000 C 9,00 03.09.2020
111. Inwestor 111 800 C 9,00 03.09.2020
112. Inwestor 112 6 200 F 9,00 03.09.2020
113. Inwestor 113 8000 F 9,00 03.09.2020
114. Inwestor 114 3998 J 9,00 03.09.2020

* akcje nabyte w wyniku transakcji zostaty objete umowgq lock-up, o ktorej mowa w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego

** akcje nabyte w wyniku transakcji zostaty nastepnie w catosci zbyte w transakcjach po cenie sprzedazy 3,75 zt za akcje

*** transakcja zawarta w okresie obowigzywania umowy lock-up z jednoczesnym zawarciem (,przejeciem”) umowy lock-up
przez inwestora nabywajgcego akcje

Zrédto: Emitent

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

AkcjeseriiA,B,C, D, E, F, G, H
Akcje serii A,B,C,D,E,F,G,H powstaty na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej pod firma Duality Spotka
Akcyjna z dnia 11 grudnia 2017 r. sporzagdzonego w budynku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 19 w Hornéwku,
przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska, prowadzgcy Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna
NizyAska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18 (Repertorium A nr 3657/2017), na
mocy ktorego Duality S.A., decyzjg wiasciwego sgdu rejonowego, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
KRS. Tres¢ przedmiotowego aktu zawigzania ponize;j:

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYINEJ
§1.
Krzysztof Kostowski dziatajgc w imieniu spotki pod firmg PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Tomasz
Strzatkowski, Piotr Strzatkowski, Michat Szewemiak, Sebastian Woldariski, Cezary Oliszewski, Edward Cwikliriski i
Jerzy Ziemiariski oswiadczajq, ze zawiqzujq spotke akcyjng pod firmq: Duality Spdtka Akcyjna, zwang dalej
»Spotkq’.
$2.
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 320.000,00 zt (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie na 3.200.000

(trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i

serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Akcje serii zostaty objete przez Zatozycieli w nastepujgcy sposob:

a) 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od AO000001 do A1600000
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i fgcznej wartosci nominalnej 160.000,00 zt (sto
szescdziesigt tysiecy ztotych) obejmuje PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie w zamian za
wktad pieniezny w wysokosci 992.000,00 zt (dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych), w tym
832.000, - zt jako agio na kapitat zapasowy,

b) 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od BO00001 do B560000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szesc tysiecy ztotych) obejmuje Tomasz Strzatkowski w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 56.000.00 zt (piecdziesigt szesc tysiecy ztotych),

c) 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od C000001 do C240000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 24.000,00 zt
(dwadziescia cztery tysigce ztotych) obejmuje Piotr Strzatkowski w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 24.000.00 zt (dwadziescia cztery tysigce ztotych),

d) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od DO0001 do, D40000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.000,00 zt (cztery tysigce
ztotych) obejmuje Michat Witold Szewemiak w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000,00 zt
(cztery tysigce ztotych),

e) 60.000 (szesédziesigt tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od E00001 do E60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy ztotych)
obejmuje Sebastian Maksymilian Woldarski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 6.000.00 zt (szes¢
tysiecy ztotych)

f)  560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od FO00001 do F560000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych) obejmuje Cezary Piotr Oliszewski w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 56.000.00 zt (piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych),

g) 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii G o numerach od GO0001 do G80000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 8.000,00 zt (osiem tysiecy
ztotych) obejmuje Edward Cwikliriski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 8.000,00 zt (osiem tysiecy
ztotych),

i)  60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii H o numerach od HO0001 do H60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy ztotych)
obejmuje Jerzy Zygmunt Ziemianski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 6.000,00 zt (szesc tysiecy
ztotych).

3. Cena emisyjna akcji serii A wynosi 0,62 zt (szesc¢dziesigt dwa grosze) zas cena emisyjna akcji serii B, serii C,
serii D, serii E, serii F, serii G oraz serii H rowna sie wartosci nominalnej akcji i wynosi 0,10 zI (dziesiec groszy).
4. Przed zarejestrowaniem Spotki, kapitat zaktadowy zostanie pokryty i optacony w catosci.
$3.
Krzysztof Kostowski dziatajgc w imieniu spotki pod firmg PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Tomasz
Strzatkowski, Piotr Strzatkowski, Michat Szewemiak, Sebastian Woldariski, Cezary Oliszewski, Edward Cwikliriski i
Jerzy Ziemiarniski powotujqg pierwszy Zarzqd w sktadzie:

Tomasz Strzatkowski (PESEL ........................) - Prezes Zarzqdu,
Piotr Strzatkowski (PESEL ....................... ) - Wiceprezes Zarzqdu.
$4.
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Krzysztof Kostowski dziatajgc w imieniu spotki pod firmg PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Tomasz

Strzatkowski, Piotr Strzatkowski, Michat Szewemiak, Sebastian Wotdariski, Cezary Oliszewski, Edward Cwikliriski,
Jerzy Ziemianski powotujqg pierwszq Rade Nadzorczq w sktadzie:

Mateusz tukasz Zawadzki (PESEL ........................ ) - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Jakub Wtadystaw Trzebinski (PESEL ........................ )
Grzegorz Arkadiusz Czarnecki (PESEL ........................ ).

$5.

Krzysztof Kostowski dziatajgc w imieniu spotki pod firmg PlayWay Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Tomasz
Strzatkowski, Piotr Strzatkowski, Michat Szewemiak, Sebastian Woldariski, Cezary Oliszewski, Edward Cwikliriski i
Bartosz Ziemiarnski osSwiadczajq, iz wyrazajq zgode na zawiqzanie spotki pod firmgq: Duality Spodtka
Akcyjna, objecie akcji przez Zatozycieli zgodnie z postanowieniami §2 powyzZej i przyjmujq Statut Spotki w
brzmieniu nastepujgcym:

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
()
Kapitat zaktadowy
$6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 320.000,00 zt (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie na 3.200.000

(trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i serii H

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i serii H sq akcjami zwykfymi.
3. Akcje zostaty objete po cenie nominalnej w nastepujgcy sposob:

a) 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od A0000001 do
A1600000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
160.000,00 zt (sto szescdziesigt tysiecy ztotych) obejmuje PlayWay Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 992.000,00 zt (dziewielset dziewiecdziesigt
dwa tysigce ztotych), w tym 832.000, - zt jako agio na kapitat zapasowy,

b) 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od BO00001 do B560000
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqgcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych) obejmuje Tomasz Strzatkowski w zamian za wkfad pieniezny
w wysokosci 56.000,00 zt (piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych),

c) 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od C000001 do C240000
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqcznej wartosci nominalnej 24.000,00 zt
(dwadziescia cztery tysigce ztotych) obejmuje Piotr Strzatkowski w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 24.000,00 zt (dwadziescia cztery tysigce ztotych),

d) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od DO0001 do D40000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.000,00 zt (cztery tysigce
ztotych) obejmuje Michat Witold Szewerniak w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000,00 zt
(cztery tysigce ztotych),

e) 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od E00001 do E60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy
ztotych) obejmuje Sebastian Maksymilian Woldariski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci
6.000,00 zt (szesc tysiecy ztotych),

f)  560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od FO00001 do F560000
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szesc¢ tysiecy ztotych) obejmuje Cezary Piotr Oliszewski w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 56.000,00 zt (piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych)

g) 80.000 (osiemdziesiqgt tysiecy) akcji imiennych serii G o numerach od G0O0001 do G80000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 8.000,00 zt (osiem tysiecy
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ztotych) obejmuje Edward Cwikliriski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 8.000,00 zt (osiem

tysiecy ztotych),

i) 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii H o numerach od HO0001 do H60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy
ztotych) obejmuje Jerzy Zygmunt Ziemiariski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 6.000,00 zt
(szesc tysiecy ztotych).

4. Cena emisyjna akcji serii A wynosi 0,62 zt (szes¢dziesigt dwa grosze) zas cena emisyjna akcji serii B, serii C,
serii D, serii E, serii F, serii G oraz serii H réwna sie wartosci nominalnej akcji i wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
5. Przed zarejestrowaniem Spotki, kapitat zaktadowy zostanie pokryty i optacony w catosci.

()"

Akcje imienne serii A,B,C,D,E,F,G,H powstaty w wyniku rejestracji przez wiasciwy sad rejestrowy Duality S.A.
w rejestrze przedsiebiorcow KRS, tj. w dniu 12 stycznia 2018 r.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
W dniu 9 grudnia 2019 r na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Duality S.A. w
sprawie zmian Statutu Spétki, dokonano zamiany akcji imiennych serii A,B,C,D,E,F,G,H na akcje zwykte na
okaziciela serii A,B,C,D,E,F,G,H (akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna
Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed Jadwigg Zacharzewska,
Repertorium A nr 4691/2019). Tre$¢ przedmiotowe]j uchwaty ponizej:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Duality Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 grudnia 2019 roku
w sprawie zmian Statutu Spotki
$1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

dokonuje zmiany Statutu Spotki w ten sposob, Ze:
1) zmienia sie dotychczasowq tres¢ § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje brzmienie:
"1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.000.000 (cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a. 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji serii A o numerach od 0000001 do 1600000,
560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji serii B o numerach od 000001 do 560000,
240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji serii C o numerach od 000001 do 240000,
40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii D o numerach od 00001 do 40000,
60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji serii E o numerach od 00001 do 60000,
560.000 (piecset szesédziesigt tysiecy) akcji serii F o numerach od 000001 do 560000,
80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji serii G o numerach od 00001 do 80000,
60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji serii H o numerach od 00001 do 60000,
300.000 (trzysta tysiecy) akcji serii | o numerach od 000001 do 300000,
500.000 (piecset tysiecy) akcji serii J o numerach od 000001 do 500000."

SQ@ ™o oo

-

—

(...).

Rejestracja w rejestrze sgdowym zmiany Statutu Spoétki i tym samym zamiany akcji imiennych serii
A,B,C,D,E,F,G,H na akcje zwykte na okaziciela serii A,B,C,D,E,F,G,H nastgpita w dniu 31 stycznia 2020 .
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Akcje serii I
Akcje serii | powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 grudnia 2018 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii | podjetej w Kancelarii Notarialnej
Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium A nr 4335/2018). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

»Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Duality Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2018 roku
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakfadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii I, realizowanej
w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmq: Duality Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na
podstawie art. 430§ 1, 431 § 1, 431 § 2 pkt 1 oraz 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

$1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 320.000,00 zt (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych) do kwoty
350.000,00 zt (trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. o kwote 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych).

2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela
serii | o numerach od 1000001 do 1300000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w
nastepujgcy sposob:

a) akcje serii | oferowane i obejmowane bedq w ramach subskrypcji prywatnej,

b) cena emisyjna akcji serii | wynosi 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy),

c) akcje serii | uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 20189, tj. od
dnia 1 stycznia 2019 roku,

d) akcje serii | mogq byc pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi, przy czym wktady na pokrycie akcji
serii | wniesione zostang w cafosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

3.  Popodwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki bedzie wynosit 350.000,00 zt (trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych)
i bedzie dzielit sie na 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda.

4. W zwiqzku z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzqdu uzasadniajgcqg powody wytgczenia prawa poboru akcji serii I,
wyfqgcza sie w interesie Spotki prawo poboru akcji serii | przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

5. Objecie akcji serii | w ramach emisji nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata. Oferta objecia akcji serii I, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie
skierowana do nie wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec) osob (podmiotow) wybranych przez Zarzqd
Spotki i nie stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papierow wartosciowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. llos¢ akcji serii | oferowanych
poszczegdlnym podmiotom ustali Zarzqd.

§2
Umowy objecia akcji serii | powinny by¢ zawarte w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia podjecia niniejszej
uchwaty.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
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a. wskazania podmiotdow, do ktdrych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii I, zgodnie z § 1 ust. 3

niniejszej uchwaty;
b.  ztozenia ofert objecia akcji serii | osobom wskazanym przez Zarzqd oraz zawarcia umow objecia akcji serii |
w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych;
c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.
$4
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie § 1 powyzej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zmienia § 6 Statutu Spotki w ten sposob, Ze otrzymuje on nowe nastepujgce brzmienie:

,§6
1.  Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 350.000,00 zt (trzysta piecdziesiqt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 3.500.000
(trzy miliony piecset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z nich, w tym
3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i
serii H oraz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii I.
2. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i serii H sq akcjami zwyktymi.
3. Akcje imienne zostaty objete w nastepujgcy sposdb:

a) 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od A0000001 do
A1600000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
160.000,00 zt (sto szescdziesigt tysiecy ztotych) obejmuje PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 992.000,00 zt (dziewiecset dziewiecdziesigt
dwa tysigce ztotych), w tym 832.000,- zt jako agio na kapitat zapasowy,

b) 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od BO0O0001 do B560000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych) obejmuje Tomasz Strzatkowski w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 56.000,00 zt (piecdziesiqt szesc tysiecy ztotych),

c) 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od C000001 do C240000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda itqcznej wartosci nominalnej 24.000,00 zt
(dwadziescia cztery tysigce ztotych) obejmuje Piotr Strzatkowski w zamian za wktad pienieiny w
wysokosci 24.000,00 zt (dwadziescia cztery tysigce ztotych),

d) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od D0O0001 do D40000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.000,00 zt (cztery tysigce
ztotych) obejmuje Michat Witold Szewerniak w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000,00 zt
(cztery tysigce ztotych),

e) 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od E00001 do E60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy
ztotych) obejmuje Sebastian Maksymilian Woldariski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci
6.000,00 zt (szesc tysiecy ztotych),

f)  560.000 (piecéset szesédziesigt tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od FO00001 do F560000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda itgcznej wartosci nominalnej 56.000,00 zt
(piecdziesigt szesc tysiecy ztotych) obejmuje Cezary Piotr Oliszewski w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 56.000,00 zt (piecdziesiqgt szesc tysiecy ztotych),

g) 80.000 (osiemdziesiqgt tysiecy) akcji imiennych serii G o numerach od G0O0001 do G80000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda i tqgcznej wartosci nominalnej 8.000,00 zt (osiem tysiecy
ztotych) obejmuje Edward Cwikliriski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 8.000,00 zt (osiem
tysiecy ztotych),

h)  60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii H o numerach od H00001 do H60000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tqgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (szes¢ tysiecy
ztotych) obejmuje Jerzy Zygmunt Ziemiariski w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 6.000,00 zt
(szes¢ tysiecy ztotych).

4.  Cena emisyjna akcji serii A wynosi 0,62 zt (szesc¢dziesigt dwa grosze), cena emisyjna akcji serii B, serii C, serii
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D, serii E, serii F, serii G oraz serii H rowna sie wartosci nominalnej akcji i wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy),

cena emisyjna akcji serii | wynosi 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy).

5. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G oraz serii H zostaty pokryte i optacone w catosci
przed zarejestrowaniem Spotki zas akcje serii | zostaty pokryte i optacone w cafosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”

$5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia oraz z mocq obowiqzujqcq od dnia rejestracji zmian wynikajqgcych
Z niniejszej uchwaty w Krajowym Rejestrze Sgdowym.”

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia oswiadczyf, ze powyisza uchwala zostata powzieta w
glosowaniu jawnym, przy czym:

1) w glosowaniu brato udziat 3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) gltoséw z 3.200.000 (trzy miliony
dwiescie tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego Spotki,

2) oddano 3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) waznych gfoséw z 3.200.000 (trzy miliony dwiescie
tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym za uchwatq oddano
3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) gfoséow co odpowiada 100 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, gtosow przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3) wobec powyiszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii | miata miejsce w dniu 11 lutego 2019 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii |
Akcje serii J powstaty na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J podjetej w Kancelarii Notarialnej
Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium A nr 1289/2019). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponize;j:

»~Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Duality Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 14 marca 2019 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii J, realizowanej
w ramach subskrypcji prywatnej w drodze oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru, zmiany § 6 Statutu Spétki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spoftki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmq: Duality Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na
podstawie art. 430§ 1, art. 431§ 1, art. 432 oraz art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,
uchwala, co nastepuje:
$1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 350.000,00 zt (trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty

nie mniej niz 350.000,10 zt (trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych dziesiec¢ groszy) i nie wiecej niz 400.000,00 zt

(czterysta tysiecy ztotych), tj. o kwote nie mniej niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wiecej niz 50.000,00 zt

(piecdziesigt tysiecy ztotych).
2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie mniej niz 1 (jedna) akcja i nie wiecej niz

500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ] o numerach od J000001 do /500000 o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:
a) akcje serii J zostang wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1)

Kodeksu spotek handlowych, w drodze oferty publicznej,
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b) cena emisyjna akcji serii ] wynosi 3,75 zt (trzy ztote siedemdZziesiqt piec¢ groszy),

c) akcje serii J uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2019, tj.
od dnia 1 stycznia 2019 roku,

d) akcje serii ] mogq byc pokryte wytqgcznie wktadami pienieznymi, ktore wniesione zostang w catosci
przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spoftki.

3. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spétki bedzie wynosit nie mniej niz 350.000,10 zt (trzysta piecdziesigt
tysiecy ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiecej niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i bedzie dzielif sie na
nie mniej niz 3.500.001 (trzy miliony piecset tysiecy jednq) i nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

4. W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu uzasadniajqcq powody wytqczenia prawa poboru akcji serii J,
wytqgcza sie w interesie Spotki w catosci prawo poboru akcji serii J przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

5. W zwigzku z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, wszystkie akcje serii J zostang
zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych i umowy objecia akcji zostang zawarte
w terminie 2 miesiecy.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wszelkich czynnosci faktycznych iprawnych

niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki,

w tym przede wszystkim do:

a. zaoferowania akcji serii J, zgodnie z § 1 ust. 2 niniejszej uchwaty;

b. ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do art. 310§ 2i § 4 w zwigzku

zart. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;

c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.
$3

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie § 1 powyzej Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie zmienia § 6 Statutu Spotki w ten sposob, Ze:

- ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 350.000,10 zt (trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych dziesiec
groszy) i nie wiecej niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 3.500.001
(trzy miliony piecset tysiecy jedna) akcji i nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela.”

- wykresla sie w catosci ust. 2, ust. 3 i ust. 4 zas dotychczasowy ust. 5 otrzymuje oznaczenie jako ust. 2 i nowe
brzmienie:

,2. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G oraz serii H zostaty pokryte i optacone w catosci
przed zarejestrowaniem Spotki zas akcje serii | i serii J zostafy pokryte i optacone w cafosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”

§4
Upowaznia sie Rade Nadzorczq do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmiany, o ktdrej
mowa w § 3 tej uchwaty i oswiadczenia Zarzgdu, o ktorym mowa w § 2 uchwaty.

$5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia oraz z mocq obowiqzujgcq od dnia rejestracji zmian wynikajgcych
Z niniejszej uchwaty w Krajowym Rejestrze Sgdowym.”

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia oswiadczyt, ze powyisza uchwala zostata powzieta w
glosowaniu jawnym, przy czym:
1) w gfosowaniu brato udziat 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) glosow z 3.500.000 (trzy miliony
piecset tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego Spotki,
2) oddano 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) waznych gfoséw z 3.500.000 (trzy miliony piecset
tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym za uchwatg oddano
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3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) gfoséw co odpowiada 100 % (sto procent) kapitatu

zaktadowego, glosow przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gfosowania,
3) wobec powyiszego uchwata nr 7 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii J miata miejsce w dniu 6 wrzesnia 2019 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 9 grudnia 2019 r. podjeto uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akcji
serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz dematerializacje akgji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J w Kancelarii Notarialnej
Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwigg Zacharzewska (Repertorium A nr 4691/2019). Tres¢ przedmiotowych uchwat zostata

przytoczona ponizej:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Duality Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 grudnia 2019 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu (rynek NewConnect) akcji
seriiA,B,C,D,E,F,G,H,1IJ
oraz dematerializacje akcji seriiA, B, C,D,E, F, G, H, I,J

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 2286 z pézn. zm.) (dalej ,,Ustawa o obrocie”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Duality
S.A. z siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i J do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu
o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej
»GPW”);

b) ztozeniu akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i J do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba;

c¢) dematerializacji akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i ] w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji
Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i J do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztozenie akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i J do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majqgcych na celu dokonanie dematerializacji
akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, Ii J;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,KDPW”) umodw,
dotyczqcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, I i J,
stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu wprowadzenia akcji serii A, B, C,
D, E, F, G, H, IiJdo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

§2.
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Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia oswiadczyf, ze powyisza uchwata zostata powzieta

w glosowaniu jawnym, przy czym:

1) w gfosowaniu brato udziat 2.302.099 (dwa miliony trzysta dwa tysigce dziewiecdziesigt dziewiec)
gloséw z 2.302.099 (dwa miliony trzysta dwa tysigce dziewiecdziesigt dziewiec) akcji, stanowigcych
57,55 % (piecdziesigt siedem catych i piecdziesigt piec setnych procent) kapitatu zakfadowego Spofki,

2) oddano 2.302.099 (dwa miliony trzysta dwa tysigce dziewiecdziesigt dziewiec) wainych gtoséw
z 2.302.099 (dwa miliony trzysta dwa tysigce dziewiecdziesigt dziewiec) akcji, stanowigcych 57,55 %
(piecdziesigt siedem catych i piecdziesigt pie¢ setnych procent) kapitatu zaktadowego, w tym za
uchwatg oddano 2.302.099 (dwa miliony trzysta dwa tysigce dziewiecdziesigt dziewiec) gfosow co
odpowiada 57,55 % (piecdziesigt siedem catych i piecdziesigt pie¢ setnych procent) kapitatu
zaktadowego, gtosow przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3) wobec powyiszego uchwata nr 4 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii B zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii D zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii E zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii F zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii G zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii H zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii | zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

Akcje serii J zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i ] w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje
Emitenta bedg podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii A wyniosta 0,62 zt (stownie: sze$¢dziesigt dwa grosze) za jedng akcje.
Cena emisyjna akcji serii B, C, D, E, F, G, H wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii | zostata ustalona na poziomie 1,20 zt (stownie: jeden ztoty i dwadziescia groszy) za jedng
akcje, zgodnie z trescig §1 ust. 2 pkt b) uchwaty nr 3 NWZ z dnia 6 grudnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii .
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Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona na poziomie 3,75 zt (stownie: trzy ztote siedemdziesiat piec groszy) za

jedng akcje, zgodnie z trescig §1 ust. 2 pkt b) uchwaty nr 7 NWZ z dnia 14 marca 2019 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za pierwszy rok obrotowy, tj. od 11 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r., gdyz akcje te powstaty
w wyniku zawigzania Spotki. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii | uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z §1 ust. 2 pkt c) uchwaty
nr 3 NWZ z dnia 6 grudnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii I.
Akcje serii | nie s uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii J uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z §1 ust. 2 pkt c) uchwaty
nr 7 NWZ z dnia 14 marca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii J.
Akcje serii J nie s uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B, C,D, E, F, G, H, 1iJ sg réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 11 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.) w kwocie
108.935,83 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 24 maja 2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z

zyskéw z lat przysztych

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2019 w kwocie 28.308,08 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 30 czerwca 2020 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

3.4 Prawa wynikajqgce z instrumentoéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akcji.
Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 4064 KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A,B,C,D,E,F,G,H,l i J s3g rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
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miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednié¢ terminy, ktdre zostaty

okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wypfacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odbyc sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A,B,C,D,E,F,G,H,l i J] wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszos$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spoéfce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 & 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spoétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje s3 zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).
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3.4.2 Prawa korporacyjne zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z art. 406' KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spdfce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzieA
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publiczne;j.
Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.
W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A,B,C,D,E,F,G,H,| i J] Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez pethomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spdtce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszcza¢ mozliwosé udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwo$é.

Prawo zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢
liste obecnosci zawierajaca spis 0s6b uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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Prawo do Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sgd wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogodtu gtosow w Spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zZgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzagdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaé Spofce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqdzenia tajnego gltosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie

przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo Zigdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
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utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze

pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogag w tym celu zagda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegoblnych.

Prawo Zqgdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmdéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdiniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spdtka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowe] albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyze;j,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);
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— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy

akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqgdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie

wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
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trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od

dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przyszitosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z
§ 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.
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Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 11 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.) w kwocie

108.935,83 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 24 maja 2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z
zyskéw z lat przysztych.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2019 w kwocie 28.308,08 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 30 czerwca 2020 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskow z lat przysztych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach moze ulec zmianie i uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajgce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pisSmie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie o0sob fizycznych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptfatnego zbycia
udziatéw w spétkach majgcych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, jest:
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— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych

a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

—  roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rdznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akgji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodow z tytutu umorzenia akcji w spdtce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
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Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych):

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

3. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spotka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie osob prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
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Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery

wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowe]j o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdoznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéow) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.

2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polsky i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.
Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
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nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od

catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,
4. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach

0s6b prawnych jest:

= spobtka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdétka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majgtkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:
—  wchwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczace papieréow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynicg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
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W rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrot zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest:

— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatow i akcji w spotkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Duality S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Srebrna 16 lok. 308D, 00-810 Warszawa
Telefon: +48 24 337 60 98
Adres poczty elektronicznej: zarzad@dualitygames.eu
Adres strony internetowej: www.dualitygames.eu
NIP: 5252736370
REGON: 369258474
KRS: 0000713329

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 4 Statutu Spoétki.

4.3  Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spétki zawartego w dniu 11 grudnia 2017 r. (Repertorium A
nr 3657/2017). Rejestracja Spétki Duality S.A. w KRS miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn. WA.XII NS-
REJ.KRS/654/18/840 wydanego w dniu 12 stycznia 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS
pod numerem KRS 0000713329.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory
je wydat

W dniu 12 stycznia 2018 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie sp6tki Duality S.A. do KRS. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000713329.

4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.
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4.5  Krotki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skréocona historia Emitenta

[N YETsz @ Rozpoczecie prac produkcyjnych nad gra Unholy.
2017

yMW-(OGLIEW Zawigzanie Emitenta pod firma Duality S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy sp6tki zostat

bJo)iy A okreslony na 320.000,00 zt i dzielit sie na 3.200.000 akcji serii A,B,C,D,E,F,G,H, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Zatozycielami spétki byli: firmg PlayWay S.A., Tomasz Strzatkowski, Piotr Strzatkowski,
Michat Szewerniak, Sebastian Woldariski, Cezary Oliszewski, Edward Cwikliriski i Jerzy Ziemianski.
Na stanowisko Prezesa Zarzgdu zostat powotany Pan Tomasz Strzatkowski, a Wiceprezesa Zarzadu
Pan Piotr Strzatkowski.

P XAV LiIEW Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Emitent zostat wpisany do
bJ)iE: 3 KRS pod numerem 0000702054.

N[Ti V-0 Zawarcie z Panem Tomaszem Strzatkowskim (Prezesem Zarzadu Emitenta) prowadzacym
bJoJ L.l dziatalnos¢ gospodarcza Tomasz Strzatkowski Dark Satelite (Wykonawca) umowy o dzieto

z przeniesieniem praw autorskich gry Unholy. Zgodnie z zawartg umowg Wykonawca wykona

i przeniesie autorskie prawa majgtkowe na Emitenta. Z tytutu przedmiotowej umowy Wykonawcy

przystuguje 171.000,00 zt, ptatne zgodnie z harmonogramem.

{[NYETR - @ Rozpoczecie prac produkcyjnych nad grg Accident.
2018
Zawarcie z Rocket People Games sp. z 0.0. jako inwestora umowy o wspétpracy przy produkcji
bJoJF: @ i wydaniu gry Accident.

CF{([:\IEW Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
b0 i E: W zaktadowy podwyzszono o kwote 30.000,00 z1, tj. do kwoty 350.000,00 zt poprzez emisje 300.000

nowych akgji serii I.

Rozpoczecie prac produkcyjnych nad grg Barn Finders.
2018

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu
b Il zaktadowego w wyniku emisji akcji serii I.

Zawarcie aneksu nr 1 do umowy z Rocket People Games sp. z 0.0. do umowy o wspoétpracy przy
bJoJ W produkcji i wydaniu gry Accident z dnia 9 listopada 2018 r.

iR EI{-l Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
b LIl zaktadowy podwyzszono o kwotg nie wigkszg niz 50.000,00 zf, tj. do kwoty nie wigkszej niz
400.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 nowych akgji serii J.

b IX I Rozpoczecie kampanii crowdfundingu udziatowego Emitenta na portalu www.fundedbyme.com.
2019
(NEIs 1@ Pojawienie sie produkowanych gier: Unholy, Accident oraz Barn Finders w Steam Global Top

LRI GIEM Zakonczenie kampanii crowdfundingu udziatowego Spétki na portalu www.fundedbyme.com.
b} Celem kampanii byto pozyskanie finansowania od inwestoréw na dalszy rozwoj Spétki. W wyniku
przeprowadzenia kampanii pozyskano 1.709.741,00 zt od 61 inwestoréw. tgcznie w ramach oferty
publicznej akcji serii J pozyskano 1.875.000,00 zt.
Zawarcie z Panem Tomaszem Strzatkowskim (Prezesem Zarzadu Emitenta) prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarczg Tomasz Strzatkowski Dark Satelite (Wykonawca) umowy o dzieto z
przeniesieniem praw autorskich do oprawy graficznej do gier komputerowych Unholy, Barn Finders,
Accident oraz Tales of Tomorrow: Experiment. Zgodnie z zawartg umowg Wykonawca wykona i
przeniesie autorskie prawa majatkowe na Emitenta. Z tytutu przedmiotowej umowy Wykonawcy
przystuguje 158.000,00 zt, ptatne zgodnie z harmonogramem.

pZ Y[ ]l Zawarcie umowy o dzieto z udzieleniem licencji na korzystanie z utworu pomigdzy Falcon Games
Yoyl S-A. jako Producenta, Emitentem jako Twércy oraz Ultimate Games S.A. jako Wydawcy. Strony
podejma wspotprace w zakresie produkcji gry Tales of Tomorrow: Experiment na platforme PC, a

takze PlayStation 4, XboxOne oraz Nintendo Switch oraz platforme mobilng.

(R eIIGIEM Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu
b Iyl zaktadowego w wyniku emisji akcji serii J.
CE(LOIEW Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie: (i) wyrazenia zgody na wprowadzenie do ASO
bl NewConnect i dematerializacje akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, | i J; (ii) zmian statutu, w tym dodanie
zapisOw o kapitale docelowym; (iii) zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

[ F-OGITEN Zawarcie umowy o wspotpracy z Glob Games Studio sp. z 0.0. jako Wspoétproducentem w zakresie
bl Wspdlnej produkcji gry na PC pt. Accident.
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31 stycznia
2020

6 lutego
2020

3 marca
2020

2 kwietnia
2020

2020
2020
2020
15 czerwca
2020

16 lipca
2020

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie zmian w statucie Spotki oraz
zmiany adresu siedziby Emitenta.

Zawarcie z Panem Piotrem Strzatkowskim (Wiceprezesem Zarzadu Emitenta) prowadzgcym
dziatalnos¢ gospodarcza Webnow Piotr Strzatkowski (Zleceniobiorca) umowy o Swiadczenie ustug
marketingowych. Zgodnie z zawartg umowg Zleceniobiorca wykonywac bedzie m.in.: opracowanie
strategii marketingowych, doradztwo marketingowe w zakresie zarzadzania i rozwoju firmy oraz
doradztwo marketingowe w zakresie wydawania i promocji gier. Z tytutu przedmiotowej umowy
Zleceniobiorcy przystuguje 8.000,00 zt netto miesiecznie.

Zawarcie porozumienia do umowy o dzieto z udzieleniem licencji na korzystanie z utworu (gry Tales
of Tomorrow: Experiment) z dnia 24 lipca 2019 r., zgodnie z ktérym Wydawca wypowiedziat umowe
przez co nastepuje jej rozwigzanie, ale wytacznie w odniesieniu do Wydawcy. Przedmiotowa umowa
pozostaje nadal skuteczna wzgledem Producenta i Emitenta. Jednoczesnie Emitent podpisat
oswiadczenie, ze wyraza zgode na zawarcie umowy cesji wraz z udzieleniem licencji, pomiedzy
Falcon Games S.A. a Glob Games Studio sp. z 0.0., ktéry zostat wspotproducentem gry.
Rozpoczecie kampanii dla gry pt. Barn Finders na portalu Kickstarter. Celem kampanii byto zebranie
srodkéw na rozszerzenie funkcjonalnosci gry, a takze zwiekszenie jej rozpoznawalnosci wsréd
graczy.

Zakonczenie kampanii dla gry pt. Barn Finders na portalu Kickstarter, z ktorej pozyskano netto 19
tys. dolaréw kanadyjskich, co stanowi 200% celu zbiérki. Kampanie wsparto 1330 oséb. Dzieki
pozyskanym $rodkom gra zostata rozszerzona i zdobyta duze wsparcie marketingowe. Spoétka
zebrata réwniez cenne opinie na temat gry i pozyskata szerokie grono oséb zainteresowanych gra
BarnFinders.

Premiera pierwszej gry wtasnej Emitenta w wersji demo pt BarnFinders: The Pilot na PC w sklepie
Steam

Zawarcie umowy o wspotpracy z Glob Games Studio sp. z 0.0. jako Wspdtproducentem w zakresie
wspolnej produkcji gry na PC pt. Radiance.

Powziecie informacji o zawarciu umowy z globalnym wydawcy gier, ktérej przedmiotem jest
wydanie gry pt. BarnFinders w wersji na PC na rynku chinskim.

Premiera pierwszej gry wiasnej Emitenta pt. BarnFinders na PC w sklepie Steam.

Jednoczesnie zawarto aneks nr 2 do umowy z Rocket People Games sp. z 0.0.
Premiera gry wtasnej Emitenta w wersji demo pt Accident: The Pilot na PC w sklepie Steam.

Zrédto: Emitent

4.6 Okreslenie

tworzenia

rodzajéow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic

co najmniej 100.000

,00 zt.

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Udziat w kapitale

zaktadowym (%) Liczba gtosow

Liczba akcji (szt.)

Seria A 1 600 000 1 600 000 40,00% 40,00%
Seria B 560 000 560 000 14,00% 14,00%
Seria C 240000 240 000 6,00% 6,00%
Seria D 40 000 40 000 1,00% 1,00%
Seria E 60 000 60 000 1,50% 1,50%
Seria F 560 000 560 000 14,00% 14,00%
Seria G 80 000 80 000 2,00% 2,00%
Seria H 60 000 60 000 1,50% 1,50%
Seria | 300 000 300 000 7,50% 7,50%
Seria | 500 000 500 000 12,50% 12,50%
Suma 4000 000 4000 000 100,00% 100,00%
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Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:
a) 1.600.000 (stownie: jeden milion szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 0000001 do 1600000,
b) 560.000 (stownie: piec¢set szesédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 000001 do 560000,
c) 240.000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 000001 do 240000,
d) 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 00001
do 40000,
e) 60.000 (stownie: szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 00001
do 60000,
f)  560.000 (stownie: piecset szesSédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 000001 do 560000,
g) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 00001
do 80000,
h) 60.000 (stownie: szesc¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 00001
do 60000,
i) 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii | o numerach od 000001
do 300000,
j)  500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o numerach od 000001
do 500000.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze srodkédw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akgji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Emitenta na pokrycie strat bilansowych
Spoétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedg dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz
8% rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos$¢ rowng wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:
=  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
=  pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spétki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyiszong wysoko$¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyiszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze opfacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,
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= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat bgdZ wysokos¢

niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wtasny Emitenta (w zi)

. Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 3380811,77 2810174,83
Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000,00 400 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2547 418,74 2547 418,74
—  nadwyzka |I/vgrtos’ci .sprzedaz'y'(w?rtos'ci ?‘misyjnej) 2547418,74 254741874
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
—  na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
—  kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -137 243,91 -108 935,83
Zysk (strata) netto 570 636,94 -28 308,08
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswindczenie oscb dzialajgeych w imieniu Enitenta:

Dziatajac w imieniu Duality S.A., niniejszym oswiadczamy, ze wedtug Emitenta jego aktywa
obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

e et Shred i Fiot Skeiduk

Tomasz Strzatkowski Piotr Strzatkowski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujqce co najmniej
organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji,
cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady
pieniezne w inny sposéb, czy za wkilady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich
pokrycia

Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.
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4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyziszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 6a Statutu Duality S.A. Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w terminie do dnia 31 paZdziernika 2022 r. o kwote nie wiekszg niz 80.000,00 zt (stownie: osiemdziesiat tysiecy

ztotych). Emitowanych moze by¢ nie wiecej niz 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, obejmowanych za wktady pieniezne lub

niepieniezne. Szczegétowe informacje dotyczace ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej (tres¢ § 6a

Statutu Spofki):

»Kapitat docelowy
§ 6a

1. Upowaznia sie Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej wyrazonq w formie uchwaty, do podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 80.000 zt (osiemdziesigt tysiecy ztotych) poprzez emisje nie
wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych ponizej (kapitat docelowy),

2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa
zdniem 31.10.2022 r.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4.  Upowaznienie do podwyzZszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego zawiera
uprawnienie Zarzqdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory
zostato udzielone niniejsze upowaznienie.

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne
lub wktady niepieniezne.

6. Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub w czesci, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

7. Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
lub wydania akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty,
przy czym cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji za wktady
niepieniezne nie moze byc¢ nizsza niz 3,75 zt (trzy ztote siedemdziesiqt piec¢ groszy).

8.  Z:zastrzezeniem ust. 1, 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spétek handlowych
nie stanowiq inaczej, w granicach upowaznienia Zarzqgd moze decydowac o wszystkich sprawach
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zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego oraz

emisjami warrantow subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a) zawierania umdéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowqg Ilub innych umdéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatari w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect,

d) zmiany Statutu w zakresie zwiqzanym z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

9. Uchwata Zarzqdu Spdtki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrdfie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.”

Istotg wprowadzenia do Statutu Spotki zapisow o kapitale docelowym jest umozliwienie Zarzagdowi sprawne
pozyskanie finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych zrddet kapitatu,
przez co ograniczeniu ulega ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie dokonano zadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach obecnie obowigzujacego kapitatu docelowego.

W zwigzku z powyiszym, na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w granicach obecnie
obowigzujacego kapitatu docelowego Zarzad Emitenta pozostaje uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 80.000,00 zt, tj. do emisji 800.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw

wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych lub nadzorczych Emitenta Iub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem stowarzyszonym, nalezacym do
Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Akcjonariusz PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 438.043 akcji
Spotki stanowigcych 10,95% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 438.043 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 10,95% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
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Tabela 11 Podstawowe dane o PlayWay S.A.

Firma: PlayWay S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bluszczariska 76 lok 6, 00-712 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych
Udziat w kapitale zaktadowym
. 10,95%
tego podmiotu:
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
10,95%

na WZ tego podmiotu:

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego powigzania kapitatowe Emitenta z PlayWay S.A. oraz Grupg
Kapitatowa PlayWay S.A. nie wptywajg istotnie na dziatalno$¢ Spotki. PlayWay S.A. petni role wspotwydawcy dla
dwdch gier Emitenta: Barn Finders oraz Accident: The Pilot, tj. wspiera promocje i marketing gier. Gry Spofki
wydawane s3 na jej koncie Steam przez co Emitent rozlicza sie bezposrednio z platformg sprzedazowsa.
Dotychczas pomiedzy PlayWay S.A. a Spétka nie zawarto zadnej umowy wydawniczej. Nalezy wskazaé, iz PlayWay
S.A. dostepnymi kanatami dystrybucji promuje gry spétek bedacych w Grupie Kapitatowej PlayWay S.A. Zgodnie
z informacjami przekazanymi przez Spétke, pomiedzy Emitentem a PlayWay S.A. mialy miejsce wzajemne
transakcje o nieistotnej wartosci, ktére byty zawierane na warunkach rynkowych. Ponadto zawarta zostata jedna
umowa z dnia 8 listopada 2018 r. sprzedazy z przeniesieniem autorskich praw majatkowych do gry pt. Accident
na Emitenta. Przedmiotem umowy byto przeniesienie: logotypu gry, tytutu gry, pomyst na rozwéj gry, wstepnego
scenariusza gry oraz konta na platformie Steam. Z tytutu przedmiotowej umowy PlayWay S.A. przystugiwato
jednorazowe wynagrodzenie o nieistotnej wartosci.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek

jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powiqzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie

b) ponizej.

b) Emitentem Iub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Strzatkowski, Prezes Zarzadu Spotki,
jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 435.000 akcji, stanowiacych 10,88% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajacych do 435.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 10,88% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
b) stryjem Pana Piotra Strzatkowskiego (Wiceprezes Zarzgdu),
c) Prezesem Zarzadu, wspdlnikiem Telepaths Tree sp. z 0.0.,
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d) prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg Tomasz Strzatkowski Dark Satelite (Wykonawca), z ktorg Spodtka

zawarfa umowy o dzieto z przeniesieniem praw autorskich. Zgodnie z zawartymi umowami Wykonawca
wykona i przeniesie autorskie prawa majatkowe na Emitenta do opraw graficznych gier komputerowych
pt. Unholy, Barn Finders, Accident oraz Tales of Tomorrow: Experiment. Z tytutu przedmiotowych uméw
Wykonawcy przystuguje tacznie 329.000,00 zt, ptatne zgodnie z harmonogramem. W 2018 r. wartosc
transakgcji z tytutu uméw wyniosta 99.000,00 zt netto, a w 2019 r. 152.000,00 zt netto. W | potowie 2020
r. wartosc transakcji z tytutu umow wyniosta 67.000,00 zt netto.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Piotr Strzatkowski, Wiceprezes Zarzadu
Spotki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 199.600 akcji, stanowigcych 4,99% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 199.600 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,99% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

b) bratankiem Pana Tomasza Strzatkowskiego (Prezes Zarzgdu),

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej Falcon Games S.A,

d) Wiceprezesem Zarzadu, wspdlnikiem Telepaths Tree sp. z 0.0.,

e) prowadzi dziatalno$é gospodarczg Webnow Piotr Strzatkowski (Zleceniobiorca), z ktdrg Spdtka zawarta
w dniu 31 stycznia 2020 r. umowe o $wiadczenie ustug marketingowych. Zgodnie z zawarta umowg
Zleceniobiorca wykonywaé bedzie m.in.: opracowanie strategii marketingowych, doradztwo
marketingowe w zakresie zarzadzania i rozwoju firmy oraz doradztwo marketingowe w zakresie
wydawania i promocji gier. Z tytutu przedmiotowej umowy Zleceniobiorcy przystuguje 8.000,00 zt netto
miesiecznie.

f)  Prezesem Zarzadu, wspdlnikiem Pronet Group sp. z 0.0., ktéra swiadczy dla Spétki ustugi marketingowe
w zakresie tworzenia stron internetowych, obrébki wideo i grafiki komputerowej, hostingu, a takze
prowadzenia kampanii reklamowych za posrednictwem Facebook Ads i Google Ads. W 2018 r. wartos$¢
transakgcji z tytutu wspotpracy wyniosta 7.445,00 zt netto, w 2019 r. 21.859,00 zt netto, a w | pot. 2020 .
6.863,57 zt netto. Ponadto Pronet Group sp. z 0.0. jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 16.692 akcji,
stanowigcych 0,42% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 16.692 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,42% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spodtka Telepaths Tree sp. z 0.0. zajmowata sie produkcjg gry Inner Chains. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Spotka ta nie zatrudnia zadnych pracownikéw, nie tworzy nowych projektow i nie planuje
w przysztosci takowych. Spotka generuje przychody tylko z tytutu sprzedazy gry Inner Chains.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Kostrzewa, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 2.693 akcji, stanowiacych 0,07% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajacych do 2.693 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

b) Prezesem Zarzadu Falcon Games S.A,

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej SONKA S.A.,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polyslash S.A.,

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej Atomic Jelly S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Trzebinski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
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a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 212.000 akcji, stanowigcych 5,30% udziatu w kapitale zaktadowym

Emitenta oraz uprawniajgcych do 212.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,30% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Wiceprezes Zarzadu PlayWay S.A.

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej Ultimate Games S.A,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej SONKA S.A.,

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polyslash S.A.,

f)  Cztonkiem Rady Nadzorczej Atomic Jelly S.A.,

g) Cztonkiem Rady Nadzorczej Console Labs S.A.,

h) Cztonkiem Rady Nadzorczej Pixel Flipper S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Grzegorz Czarnecki, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) Cztonkiem Rady Nadzorczej PlayWay S.A,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Ultimate Games S.A,

¢) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polyslash S.A.,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej Console Labs S.A.,

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej Pixel Flipper S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Michat Szewerniak, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 40.000 akcji, stanowigcych 1,00% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 40.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 1,00% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organow zarzadzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepisow ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 17 lipca 2019 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).
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4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towardw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegolnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Duality S.A. prowadzi dziatalnos$¢ od korica 2017 r. na rynku gier wideo jako producent i wydawca gier wtasnych
oraz na zlecenie zewnetrznych podmiotéw. Od poczatku istnienia zatozeniem Spétki byto stworzenie i wydanie
gry Unholy. W dniu 15 czerwca 2020 r. odbyta sie premiera pierwszej gry wtasnej na PC pt. BarnFinders w sklepie
Steam. Juz w dniu debiutu gra ta znalazta sie¢ w pierwszej tréjce Global Top Seller, najlepiej sprzedajacych sie
tytutéw platformy Steam. Wszystkie koszty zwigzane z produkcjg i wydaniem gry zwrdcity sie juz w 72 godziny
od premiery. Na dzien 31 sierpnia 2020 roku gra sprzedata sie w naktadzie ok. 70 tys. sztuk, zdobywajac
jednoczesnie $rednig ocen graczy na poziomie 82% (bardzo pozytywne). Zespdt sktada sie z bardzo
doswiadczonych deweloperdw, z ktérych czes¢ zdobywata doswiadczenie w takich firmach jak: People Can Fly,
Flying Wild Hogs czy Platige Image. Spotka w gtéwnej mierze operuje w silniku Unreal Engine 4, rzadziej w Unity,
skupiajac sie na grach na komputery stacjonarne.

Celem Spoétki jest tworzenie i wydawanie produkcji wtasnych oraz podmiotédw zewnetrznych. Spétka planuje
produkcje gier na platformy PC/Steam, a takze w przypadku najbardziej rentownych projektéw przeniesienie ich
na konsole PlayStation, Xbox i Nintendo Switch, co bedzie utatwione dzieki wykorzystywaniu silnikéw Unreal
Engine 4 i Unity. Duality S.A. zaktada, ze kazdy projekt bedzie opierac sie na cyklach prototypowania i badan
rynkowych. Takie dziatania pozwalajg przy relatywnie niskich naktadach finansowych zidentyfikowa¢, a w dalszej
fazie kierowaé¢ rozwojem projektu w sposdb najbardziej pozgdany przez konsumenta. Petnowymiarowa
produkcja rozpocznie sie w chwili pozyskania odpowiednio licznej bazy potencjalnych nabywcéw (Steam
Wishlist). Dzieki opisanemu podejsciu kazdy projekt bedzie miat zapewniong co najmniej zadowalajgcy
poczatkowgq sprzedaz, a ryzyko przeznaczenia zasobow firmowych na produkt nieadekwatny do potrzeb rynku
bedzie minimalne.

Duality S.A. planuje produkcje i wydawanie gier o zréznicowanej tematyce i skierowanych do réznych grup
docelowych. Swojg dziatalnos¢ planuje opieraé na produkcji jednego tytutu o jakosci AAA o znacznie wiekszym
budzecie, ktory tworzony jest przez najbardziej doswiadczong czes$¢ zespotu oraz wiele mniejszych projektéw,
ktére wykonywane beda przez mniejsze zespoty i nadzorowane przez lideréw poszczegdlnych dziatow. Taka
polityka firmy pozwala na dywersyfikacje przychodéw, minimalizacje ryzyka, a jednoczesnie daje szanse na
maksymalizacje zyskow.

Duality S.A. jest takze wspotwydawca wiekszosci produkowanych przez siebie tytutéw. W tym celu Spétka dba
o wiasne kanaty promocyjne. Ponadto Spétka planuje réwniez wydawanie gier zewnetrznych zespotéw. W
przypadku biezgcego wiodacego projektu Spotka stara sie pozyskac globalnego wydawce o duzym zasiegu.
Emitent w mniejszym zakresie wykonuje réwniez na zlecenie preprodukcje gier oraz ustugi informatyczne.

Produkty Emitenta beda sprzedawane na catym $wiecie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem
sieci Internet gracze bedg mieli mozliwos$¢ kupna produktéw Spétki. Jest to cecha charakterystyczna gier, ktére
sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanych platform
dystrybucyjnych takich jak Steam.
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4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent wyprodukowat i przeznaczyt do wydania 3 gry
wtasne, w tym 1 w petnej wersji oraz 2 w wersji demo. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkt Spofki.

Tabela 12 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Rodzaj Termin Wolumen
! . pobran/ Producent Wydawca
gry wydania .
sprzedazy
Barn Gra 28
1. Finders: The wtasna  kwietnia bezptatna 60 tys. Emitent Emitent
Pilot demo 2020r.
15 .
2. Barn Finders Gra czerwca 71,99 70 tys. Emitent Emitent,
wiasna PlayWay S.A.
2020 .
Accident: wgrsana 16 lipca bezptatna 26 tys E—]r:r:zrsﬂs,tilctljiz Emitent,
The Pilot 20207, P vs: PlayWay S.A.
demo sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

Barn Finders: The Pilot

Gra Barn Finders: The Pilot to pierwsza gra wtasna
w wersji demo wydana przez Emitenta na PC
w sklepie Steam. Premiera gry miata miejsce w dniu
28 kwietnia 2020 r. Na dzien 31 lipca 2020 r. gra
zostata pobrana w liczbie ok. 60 tys. egzemplarzy i

THEIPILOT

otrzymuje bardzo pozytywne recenzje powyzej 90%.

Tabela 13 Informacje o grze pt. Barn Finders: The Pilot

Wtasciciel praw majgtkowych do gry: Emitent

Kooperanci: brak kooperanta

Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: produkcja gry demo w wersji na PC oraz jej wydanie
Tytut przychoddéw Emitenta: brak przychodéw

Zasady pfatnosci za prace wykonane przez Emitenta:  brak ptatnosci

Zakres prac wykonywanych przez kooperanta: brak kooperanta

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem: brak rozliczen

Zrédto: Emitent

Barn Finders

Gra Barn Finders w petnej wersji to tytut w catosci
zrealizowany przez Duality S.A. w silniku Unreal
Engine 4. Gracz wciela sie w poszukiwacza cennych
przedmiotow w opuszczonych szopach,
wylicytowanych magazynach oraz innych
tajemniczych lokacjach. Swoje znaleziska moze
sprzedawac¢ z zyskiem i inwestowa¢ w rozwdj

swojego lombardu oraz rdéznych mechanik do
naprawy, czyszczenia i sktadania znalezionych przedmiotéw. Gra zawiera 12 unikatowych leveli, z ktorych kazdy
ma odmienny klimat i skrywat wiele niespodzianek. Wraz z rozwojem kolejnych map, do dyspozycji gracza s3
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nowe przedmioty pozwalajgce odkry¢ liczne przedmioty, do ktérych wczesniej nie miat dostepu. Dodatkowo

w grze znajduje sie wiele mini gier i zagadek do rozwigzania. Catos¢ spaja niesamowita i zabawna historia, ktora
wyrdznia produkcje na tle innych gier symulatoréw.

Emitent jest twdrca oraz wiascicielem praw majgtkowych do gry. Premiera gry miata miejsce w dniu 15 czerwca
2020 r. Na dzien 31 sierpnia 2020 r. gra zostata pobrana w liczbie ok. 70 tys. egzemplarzy i otrzymuje bardzo
pozytywne recenzje powyzej 80%.

Tabela 14 Informacje o grze pt. Barn Finders

Wtasciciel praw majgtkowych do gry: Emitent

Kooperanci: PlayWay S.A.

Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: produkcja gry w wersji na PC oraz wspotwydanie gry
Tytut przychoddéw Emitenta: sprzedaz w sklepie Steam

100% przychoddéw ze sprzedazy w sklepie Steam
pomniejszone o prowizje sklepu (30%)

wsparcie promocji i marketingu gry oraz jej
wspotwydanie w sklepie Steam

Zasady pfatnosci za prace wykonane przez Emitenta:

Zakres prac wykonywanych przez kooperanta:

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem: brak rozliczen
Zrédto: Emitent

Tabela 15 Informacje o grze pt. Barn Finders na rynek chiriski

Wtasciciel praw majgtkowych do gry: Emitent

Kooperanci: globalny wydaweca gry na rynek chiniski

Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: produkcja gry w wersji na PC

Tytut przychodéw Emitenta: sprzedaz gry na lokalnych platformach chinskich

wynagrodzenie recoup (zaliczka na poczet przysztego
udziatu w przychodach): 80.000,00 USD
Zasady ptatnosci za prace wykonane przez Emitenta: Udziat w sprzedazy po zwrocie zaliczki:
— Do sprzedazy na poziomie 50 tys. szt.- 60%
—  Po przekroczeniu ww. wolumenu sprzedazy — 50%

Zakres prac wykonywanych przez kooperanta: wydanie gry na lokalnych platformach chinskich

Do zwrotu zaliczki:

— 100% przychodéw, w tym 80% z tytutu spfaty
zaliczki i 20% z tytutu przychoddw ze sprzedazy

Po zwrocie zaliczki:

— Do sprzedazy na poziomie 50 tys. szt.- 40%

—  Po przekroczeniu ww. wolumenu sprzedazy — 50%

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem:

Zrédto: Emitent

Accident: The Pilot

Gra Accident: The Pilot jest kolejng gra wtasng Spotki
w wersji demo wydana przez Emitenta na PC
w sklepie Steam. Premiera gry miata miejsce w dniu
16 lipca 2020 r. Na dzien 31 lipca 2020 r. gra zostata
pobrana w liczbie ok. 26 tys. egzemplarzy i otrzymuje
bardzo pozytywne recenzje powyzej 80%.
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Tabela 16 Informacje o grze pt. Accident: The Pilot
Wtasciciel praw majgtkowych do gry:

Kooperanci:

Zakres prac wykonywanych przez Emitenta:

Tytut przychoddéw Emitenta:

Emitent

PlayWay S.A.
Glob Games Studio sp. z 0.0.

wspotprodukcja gry demo w wersji na PC oraz jej
wspotwydanie

brak przychodéw

Zasady pfatnosci za prace wykonane przez Emitenta:

brak ptatnosci

Zakres prac wykonywanych przez kooperanta:

PlayWay S.A.

wsparcie promocji i marketingu gry oraz jej
wspoétwydanie w sklepie Steam

Glob Games Studio sp. z 0.0.

wspotprodukeja gry

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem:

brak rozliczen

Zrédto: Emitent

4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

W latach 2020-2021 Spoétka planuje 3 premiery gier wtasnych na platforme PC/Steam oraz 1 premiere gry na
zlecenie zewnetrznych podmiotéw tj. Tales of Tomorrow: Experiment, ktdra na dzier sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego znajduje sie produkcji. Spotka jest wtascicielem praw majatkowych do wszystkich gier. Na dzien

sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent pracuje nad kolejnymi preprodukcjami gier.

Ponizej

przedstawiono tabele opisujgca produkty, ktore Spétka planuje przeznaczy¢ do sprzedazy.

Tabela 17 Produkty planowane do sprzedazy w latach 2020-2021*

Planowany

Rodzaj termin

gry

Producent

Wydawca

wydania*

1. Unholy Gra IV kwartat 2021 Emitent b.d.
witasna r.
Gra Emitent, Emitent
2. Accident 15.10.2020r.  Glob Games Studio sp. z !
wtasna PlayWay S.A.
0.0.
Emitent,
3. Tales of T9morrow. Gra na 1 kwartat Glob Games Studio sp. z Emitent
Experiment zlecenie 2021r. 00
Emitent
G 3-4 kwartat - .
4, Radiance re warta Glob Games Studio sp. z Emitent
witasna 2021 r. 00

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis wybranych gier Spétki planowanych do sprzedazy.
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Unholy

Gra Unholy to pierwszoosoboy horror z elementami
skradania o wyjatkowej historii osadzony w
niezwyktym, surrealistycznym Swiecie. Obecny etap
gry to produkcja wycinka gry. Projekt Unholy jest
autorskim pomystem Spétki, na ktérego czele stoi
doswiadczony grafik — Pan Tomasz Strzatkowski —
Prezes Zarzadu Spotki. Tworzony w oparciu o silnik

Unreal Engine 4.

Unholy to oczekiwana gra, ktéra znajduje sie na liscie najbardziej oczekiwanych gier, tj. Steam Global Top
Wishlists, a publikowane przez Spétke materiaty wideo z gry publikowane byty migdzy innymi na Facebook
FanPage uznanej na catym swiecie redakcji GameSpot. Emitent jest twdrcg oraz wtascicielem praw majatkowych
do gry. Obecnie gra znajduje sie na etapie produkcji wycinka gry. Duality S.A. prowadzi liczne rozmowy z
globalnymi wydawcami gier AAA o najwiekszych budzetach, w celu rozbudowania gry i wydania jej w znacznie
szerszym zakresie. W przypadku powodzenia w rozmowach i podpisaniu umowy z globalnym wydawcg Spdtka
planuje premiere w 4 kwartale 2021 r.

Tabela 18 Informacje o grze pt. Unholy

Whasciciel praw majatkowych do gry: Emitent
b — -
K — rak, prc.)w.adzone negocjacje z  globalnymi
wydawcami gier
Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: produkcja gry w wersji na PC

Tytut przychodéw Emitenta:

Zasady ptatnosci za prace wykonane przez Emitenta:
brak ustalonych warunkéw finansowych
Zakres prac wykonywanych przez kooperanta:

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem:
Zrédto: Emitent

Accident

Gra Accident to obecnie jeden z projektéow Emitenta
tworzony w oparciu o silnik Unity. Wspdtfinansowany
wspolnie z firmg Rocket People Games i tworzony
w kooperacji przez Duality S.A. i Glob Games Studio
sp.zo0.0. W grze gracz wciela sie w dziennikarza, ktéry
stara sie zrekonstruowac przebieg wypadkéw z
przesztosci. Po zebraniu niezbednych dowodéw/

materiatéw musi zasymulowaé przebieg zdarzenia
ratujgc wszystkie mozliwe ofiary. Oprdocz przyjemnej, podnoszgcej poziom adrenaliny rozrywki Emitent stara sie
nadac grze takze walory edukacyjne. W tym celu konsultuje sie z bytym cztonkiem zespotu karetki, ktéry pomaga
przy tworzeniu faktycznych $ciezek pomocy poszkodowanym.

Obecnie produkcja gry jest zakoriczona, prowadzone sg ostateczne testy i przygotowanie do jej wydania. Znajduje
sie na liscie najbardziej oczekiwanych gier, tj. Steam Global Top Wishlists. Emitent jest twdrcg oraz wtascicielem
praw majgtkowych do gry. Spdtka zamierza wydac gre w 15 pazdziernika 2020 r. na PC, a po premierze
zdecydowac o ewentualnym portowaniu gry na konsole PlayStation, XBOX i Nintendo Switch z datg wydania w
roku 2020.
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Tabela 19 Informacje o grze pt. Accident

Wtasciciel praw majgtkowych do gry: Emitent
— PlayWay S.A.

Kooperanci: —  Rocket People Games sp. z 0.0.
—  Glob Games Studio sp. z 0.0.

— wspotprodukcja gry w wersji na PC oraz wspétwydanie gry,
Zakres prac wykonywanych przez — wykonanie materiatdw promocyjno-marketingowych oraz
Emitenta: udzielenie niewytacznej licencji na powyzsze na wszystkich

polach eksploatacji

— sprzedaz w sklepie Steam,

Tytut przychodéw Emitenta: — sprzedaz materiatdw promocyjno-marketingowych i udzielenie
licencji

—  45% przychodow ze sprzedazy w sklepie Steam pomniejszone
o prowizje sklepu (30%), nalezne po przekroczeniu przychoddéw
z gry w wysokosci 250.000,00 zt,
125.000,00 zt przychoddéw jednorazowych od Glob Games
Studio sp. z 0.0,
— brak dodatkowego wynagrodzenia za udzielenie licencji od Glob

Games Studio sp. z 0.0.
PlayWay S.A.
— wsparcie promocji i marketingu gry oraz jej wspétwydanie w
sklepie Steam

Rocket People Games sp. z 0.0.
—  wspotprodukceja gry
Glob Games Studio sp. z 0.0.
— wspotprodukceja gry

Zasady ptatnosci za prace wykonane
przez Emitenta:

Zakres prac wykonywanych przez
kooperanta:

Tytut przychodéw kooperanta: prowizja ze sprzedazy gry od Emitenta

PlayWay S.A.:
—  brakrozliczen
Rocket People Games sp. z 0.0.
— wktad: 125.000,00 zt
— Udziat w sprzedazy Emitenta:
Warunki  finansowe  rozliczen z e Do przychoddéw ze Steam w wysokosci 250.000,00 zt - 50%
kooperantem: e Po przekroczeniu tej kwoty - 27,5%
Glob Games Studio sp. z 0.0.
— wktad: 125.000,00 zt
— Udziat w sprzedazy Emitenta:
e Do przychoddw ze Steam w wysokosci 250.000,00 zt - 50%
e Po przekroczeniu tej kwoty - 27,5%

Zrédto: Emitent

Tales of Tomorrow: Experiment

Jest to krétkometrazowa gra science-fiction osadzona

1 : na odlegtym statku wedrujgcym w kosmosie. Bez
zadnych wspomnien z przesztosci, bohater gry

> T A L E S 0 F T 0 M 0 R R O u otrzymuje od statku Al - EVE codzienne zadania, ktére
[y

X P E ‘E N T pomoga w utrzymaniu statku.

Gra wykonywana jest na zlecenie Glob Games Studio
sp. z o0.0. Emitent jest wtascicielem praw
majatkowych do gry. Gra powstaje na silniku Unity, a jej premiera zaplanowana jest na 1 kwartat 2021 r. Obecnie
gra znajduje sie na etapie produkgji.
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Tabela 20 Informacje o grze pt. Tales of Tomorrow: Experiment

WHhasciciel praw majatkowych do gry: Emitent

Kooperanci: Glob Games Studio sp. z 0.0.

Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: wspotprodukcja gry w wersji na PC oraz wydanie gry

Tytut przychoddéw Emitenta: sprzedaz w sklepie Steam

Zasady ptatnosci za prace wykonane przez — 50% przychoddw ze Steam pomniejszone o prowizje
Emitenta: sklepu (30%)

Zakres prac wykonywanych przez kooperanta: wspotprodukcja gry

Tytut przychodéw kooperanta: prowizja ze sprzedazy gry od Emitenta

—  wktad: 50% kosztéw produkcji gry

Warunki finansowe rozliczen z kooperantem: . . .
— udziat w sprzedazy Emitenta 50%:

Zrédto: Emitent

Radiance

¥ W Radiance wcielamy sie w pracownika elektrowni

atomowej, ktéry musi zrobi¢ wszystko, byle nie

‘.‘ doprowadzi¢ do katastrofy i stopienia rdzenia. Nasz
e bohater bedzie musiat stawi¢ czota zréznicowanym
zadaniom, ktére doprowadzg go do odkrycia wielu

RAD'I(A'N,CE funkcjonalnosci i zasad dziatania elektrowni. Przy

okazji pozna jej tajemniczg historie. W miare

- 4 wykonywania zadan, odkryte zostang kolejne karty z
historii powstania elektrowni. Bedzie to mozliwe dzieki mapom gry, w ktérych pokazane bedga jej poczatki.
Zobaczymy jak wygladata ponad 40 lat temu, a gracz samemu odkryje, ktére elementy zostaty Zle zaprojektowane
i zamontowane. Oprdcz tego jego zadania zwigzane bedg z naprawg i znajdowaniem najrézniejszych czesci
mechanicznych urzagdzen. Zmontowane postuzg do budowy wiekszych konstrukcji. Wszystko po to, aby utrzymaé
elektrownie "przy zyciu" - trafnie dokonywac¢ wyboréw i realizowac zadania, ktdre stanowig w danym momencie
najwieksze zagrozenie.

Radiance to zwariowany symulator elektrowni atomowej. Gra Rozgrywka pokazana bedzie z perspektywy
trzecioosobowej, a sama historia zwiera¢ bedzie wiele elementéw humorystycznych, ktére urozmaicg gameplay.
Emitent jest twdrca oraz wtascicielem praw majgtkowych do gry. Projekt tworzony jest w kooperacji przez Duality
S.A. i Glob Games Studio sp. z 0.0. Gra powstaje na silniku Unity, a jej premiera zaplanowana jest na 3-4 kwartat
2021 r. Obecnie gra znajduje sie na wczesnym etapie produkcji.

Tabela 21 Informacje o grze pt. Radiance

Wtasciciel praw majgtkowych do gry: Emitent
Kooperanci: Glob Games Studio sp. z 0.0.
Zakres prac wykonywanych przez Emitenta: wspotprodukcja gry w wersji na PC oraz wydanie gry
Tytut przychodéw Emitenta: sprzedaz w sklepie Steam
— Do przychoddéw ze Steam w wysokosci 312.500,00 zt —
Zasady ptatnosci za prace wykonane przez 48,8% pomniejszone o prowizje sklepu (30%)
Emitenta: — Po przekroczeniu tej kwoty - 66% pomniejszone
o prowizje sklepu (30%)
Zakres prac wykonywanych przez kooperanta: wspotprodukcja gry
Tytut przychodéw kooperanta: prowizja ze sprzedazy gry od Emitenta

wktad: 220.000,00 zt
— Udziat w sprzedazy Emitenta:
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e Do przychoddéw ze Steam w wysokosci 312.500,00
zt-51,2%
e  Po przekroczeniu tej kwoty - 34%

Zrédto: Emitent

W zwigzku z mozliwoscig zmiany terminu premier gier, Zarzad Duality S.A. oswiadcza, iz aktualny plan
wydawniczy gier na dany rok kalendarzowy publikowany bedzie co kwartat w zakresie odpowiadajgcym ww.
tabeli i zamieszczany bedzie w raportach kwartalnych Spétki.

W przypadku gier, ktérych wtascicielem praw majatkowych jest Spétka, nie bedac jednoczesnie ich wydawca,
Emitent otrzymuje wynagrodzenie z ich sprzedazy od wydawcy. Kwota naleznego wynagrodzenia, pomniejszona
jest o opfate pobierang przez platforme dystrybucyjng oraz prowizje wydawcy. W rachunku wynikéw Emitenta
ujmowana jest kwota wynagrodzenia Spétki po potraceniu optat pobieranych przez platforme sprzedazowa oraz
prowizje wydawcy. Jedli wtascicielem praw majatkowych i wydawcy gry jest Spétka, Emitent otrzymuje
wynagrodzenie zich sprzedazy bezposrednio od platformy sprzedazowej. W rachunku wynikéw Emitenta
ujmowana jest kwota wynagrodzenia Spétki po potraceniu optat pobieranych przez platforme sprzedazows.
W przypadku gdy gra jest dodatkowo wspétfinansowana przez inwestora lub realizowana na zlecenie, wéwczas
dodatkowo Emitent zobowigzany jest do rozliczenia i zaptaty ustalonego procentu z jej sprzedazy.

4.12.1.4 Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa Emitenta przychodow netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi
w okresie 2018- 2019 r. oraz | pot. 2020 .

Tabela 22 Struktura rodzajowa przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w okresie 2018-2019 oraz
Ipot. 2020r. (wzt)

Wyszczegdlnienie 2018 2019 | pot 2020

Przychody z produkcji gier wtasnych 0,00 128 000,00 1606 945,72

Barn Finders 0,00 0,00 1606 945,72

Accident 0,00 125 000,00 0,00
Przychody z produkcji gier na zlecenie 0,00 3 000,00 0,00
Przychody pozostate 300,00 0,00 5 000,00
Zmlana.stanu r.)r'oduktcow (ZW|ek's’ze.n|e—wartosc 1158 970,31 1022 910,72 21080511
dodatnia, zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)
Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi 1159 270,31 1150910,72 1401 140,61

Zrédto: Emitent

W 2018 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi na poziomie 1 159 270,31 zt, ktérg
prawie w catosci stanowita dodatnia zmiana stanu produktow.

W 2019 r. Emitent uzyskat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 1 150 910,72 zt, co
stanowi spadek o ok. 1% r/r. W sktad przychodéw w tym okresie wchodzita przede wszystkim dodatnia zmiana
stanu produktéw, ktéra wyniosta 1 022 910,72 zt, stanowigc 88,96% catosci sprzedazy. Spodtka osiggneta
128.000,00 zt przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, z czego 125.000,00 zt stanowito wynagrodzenie
jednorazowe ze wspétpracy przy wspétprodukeji gry pt. Accident (umowa o wspdtpracy z dnia 30.12.2019 r.),
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a 3.000,00 zt pochodzito przygotowania preprodukcji gry pt. Tales of Tomorrow: Experiment na platforme PC

(umowy o dzieto z udzieleniem licencji na korzystanie z utworu z dnia 24.07.2019 r.).

W | potowie 2020 r. Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 1 401 140,61
zt. Nalezy wskaza¢, iz w okresie tym 99,69% przychoddw ze sprzedazy stanowita sprzedaz gry wtasnej pt.
BarnFinders (premiera na Steam w dniu 15 czerwca 2020 r.). Ponadto odnotowano przychody pozostate
w wysokosci 5 000,00 zt. Zmiana stanu produktow byta ujemna i wyniosta -210 805,11 zt.

Struktura geograficzna
Na dzien sporzadzenia dokumentu sprzedaz Emitenta prowadzona jest na terenie catego Swiata w modelu

dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem platformy dystrybucyjnej Steam. Ponizej przedstawiona zostata
struktura geograficzna Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy w okresie 2018-2019 oraz | pot. 2020 .

Tabela 23 Struktura geograficzna przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w okresie 2018-2019 oraz
Ipot. 2020 r. (w %)

s s | pot.

Wyszczegolnienie 2018 2019 2020
Przychody ze sprzedazy w kraju 100,00% 100,00% 0,31%
Przychody ze sprzedazy zagranica 0,00% 0,00% 99,69%

Zrédto: Emitent

W latach 2018-2019 przychody w kraju odpowiadaty za 100,00% przychoddéw netto ze sprzedazy Spotki. W I pot.
2020 r. za sprawa sprzedazy gry pt. BarnFinders na Steam (premiera w dniu 15 czerwca 2020 r.) sprzedaz
zagraniczna odpowiadata za 99,69% wszystkich przychoddw Emitenta. Z kolei tylko 0,31% przychoddéw dotyczyto
sprzedazy krajowej.

4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 11 oséb,
w tym: 9 osdb wspotpracuje na umowach o dzieto i 2 osoby wspodtpracujg ze Spotka na zasadzie jednoosobowe;j
dziatalnosci gospodarczej. Zespdt ten jest odpowiedzialny za produkcje gier Unholy, Barn Finders i Tales of
Tomorrow: Experiment oraz preprodukcje nowych gier.

Ponadto Emitent wspodtpracuje z zespotami zewnetrznymi, ktére odpowiedzialne sg za produkcje gry Accident i
Radiance oraz preprodukcje gier.

4.12.1.6 Kanaty dystrybucji

Sprzedaz gier bedzie prowadzona na terenie catego Swiata w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem
platformy dystrybucyjnej Steam dla gier PC. Zgodnie z pkt 4.12.1.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego
wszystkie gry planowane do sprzedazy przeznaczone bedg na PC na platforme Steam, w zwigzku z tym docelowo
bedzie to najistotniejszy kanat dystrybucji gier wtasnych i gier realizowanych na zlecenie.

Steam
Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z réznych gatunkow - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos¢ korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkcji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzgdzanie
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oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych

i grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogdlnodostepny
interfejs programowania aplikacji (API) zwany Steamworks. Moze by¢ on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.

Nalezy réwniez wskazag, iz Emitent nie wyklucza premier gier na inne platformy sprzedazowe, takie jak: Nintendo
eShop, PlayStation Store czy Microsoft Store.

4.12.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalnos¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktore jednak sg mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii
dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Biorgc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskaza¢ podmiot, ktory
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spotki i jednoczesnie odznaczat sie tg samg charakterystyka co Duality
S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage obecny model biznesowy oparty na grach na PC na Steam oraz
poziom rozwoju na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wsrdd konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna
ponizsze podmioty.

Moonlit Games S.A.

Spotka zostata zatozona w 2015 r. i nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Od poczatku jej istnienia prowadzi
dziatalnoéé jako software house i realizuje projekty na zlecenie obejmujace produkcje zaréwno catych gier jak i
technologii do gier. Od poczatku 2018 r. dziata réwniez jako deweloper autorskich tytutéw. Zakres produkgji
obejmuje gry przeznaczone na komputery stacjonarne (Windows/Mac), urzgdzenia mobilne (Android oraz iOS),
konsole (Play Station 4 oraz XboX One), a takze platformy web (WebGL/HTMLS5). Portfolio spétki zawiera 19
wykonanych produkcji, w tym prace dla takich firm jak Bloober S.A. (projekt Dum Spiro), Punch Punk sp. z o.o0.
(port gry Apocalipsis), Frozen District sp. z 0. 0., Slitherine Ltd., Matrix Games Ltd., czy Ultimate Games S.A., Take
It Now. sp. z 0. 0. (projekt Dots in Space). Moonlit Games S.A. planuje realizowa¢ projekty w trzech niszach
rynkowych: gry symulacyjno-survivalowe; gry taktyczne; gry przygodowe. Wymienione gatunki gier zdaniem tej
spotki majg szczegdlnie wysoki potencjat sprzedazowy na réznych platformach.

SimFabric S.A.

Studio nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. i specjalizuje sie w zakresie produkcji i dystrybucji gier na
konsole XBOX, PS4 i Nintendo Switch oraz komputery stacjonarne. Spotka ta przeznaczyta do sprzedazy tgcznie 9
gier na konsole Nintendo Switch, 2 gry na PC/Steam oraz jedng gre w wersji mobilnej. Dotychczas najwazniejsza
grag studia byt Farm Expert 2018, ktory w wersji mobilnej sprzedat sie w liczbie ponad 2,5 min szt. Spdtka
wspotpracujac z 6 zespotami deweloperskimi, liczgcymi tgcznie okoto 40 osdb, pracuje nad przygotowaniem i
wydaniem kolejnych kilku gier.

Anshar Studios S.A.

Studio deweloperskie z siedzibg w Katowicach, zatozone przez bytych cztonkdw zespotu City Interactive (obecnie
Cl Games S.A.), ktdre posiada ponad 10 lat doswiadczenia w branzy. Obecnie firma zatrudnia ponad 70 osdb.
Oprdécz tworzenia autorskich produkcji na komputery osobiste, konsole i urzgdzenia mobilne, studio zajmuje sie
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rowniez outsourcingiem ustug. Pierwszg grg zespotu byto The Path of Kara — gra logiczna typu match-3,

opracowana na urzadzenia mobilne z systemem Windows Phone. Po dwdch latach od premiery wydana zostata
odswiezona i rozszerzona wersja, zatytutowana The Path of Kara: Reborn. W 2017 r. miata miejsce premiera gry
pt TinyGameDev — mobilna produkcja, w ktorej gracz ma kontrole nad poczatkujgcym studiem deweloperskim.
Kolejne gry studia to: Detached — przygodowa gra akcji typu First Person Experience, opracowana z mysla
o multiplayerowej rywalizacji oraz M1 Manager, gra pozwalajgca wcieli¢ sie w menadzera zawodnikow
mieszanych sztuk walki. Obecnie studio pracuje nad Firefighting Simulator, czyli programem treningowym dla
polskich strazakéw, ktéry ma odpowiednio wykorzysta¢ mozliwosci oferowane przez zestawy VR.

Creepy Jar S.A.

Creepy Jar to warszawski niezalezny producent gier z gatunku survival simulation. Obecnie najbardziej znanym
projektem studia jest gra komputerowa typu open world, survival pt. Green Hell, w ktdrej zadaniem gracza jest
przetrwanie w petnej niebezpieczenstw puszczy Amazonskiej. Zespot tworzg byli cztonkowie warszawskiego
studia Techland, w ktérym petnili role nadzorcze w obszarze proceséw produkcyjnych. Ambicjg Creepy Jar jest
stworzenie gatunku, ktory potgczy w sobie casualowosc gier typu AAA z rozgrywka ceniong przez graczy
hardcorowych siegajacych po konwencje charakterystyczna dla survival symulatoréow. Spétka dedykuje autorskie
produkcje komputerom PC oraz konsolom PS4/XboxOne. W przysztosci nie wyklucza mozliwosci przeportowania
gier na inne platformy. Creepy Jar dziata na rynku od 2016 r. Pod koniec 2019 r. spétka zapowiedziata rozpoczecie
prac nad kolejng gra typu open-world survival, jednak tym razem w klimatach science-fiction.

Klabater S.A.

Spoétka oferujgca szeroki zakres ustug wydawniczych - od wsparcia finansowego i inwestycji w gre, przez
produkcje, az po jej marketing. Firma skupia sie gtdwnie na grach niezaleznych (tzw. indie games). Historia spotki
rozpoczyna sie w 2016 r., w ktérym zostata wydana pierwsza gra pt Alice VR. W 2017 r. do sprzedazy trafity gry
pt. Regalia: of Men and Monarchs, czyli turowa gra RPG z elementami strategicznymi, ktdrego producentem byt
Pixelated Milk, From Shadows, gra platformowa stworzona przez Revolt and Rebel, a takie Heliborne
multiplayerowa gra akcji z elementami symulatora Smigtowca, ktéry wyprodukowato studio JetCat Games. W
2018 r. odbyty sie premiery m.in. gier pt.: Roarr! The Adventures of Rampage Rex oraz Apocalipsis. W 2019 r. w
sprzedazy ukazata sie oryginalna gra pt. We. the Revolution opracowana przez studio Duality S.A. z Krakowa. Pod
koniec 2019 r. miata miejsce premiera gry ,Crossroads Inn” wyprodukowanej wewnetrznie przez studio.

Nalezy réowniez zwrdci¢ uwage, iz konkurentem wzgledem Spoétki na rynku gier wideo jest PlayWay S.A., ktory
jest: podmiotem powigzanym ze Spotka, jednym z zatozycieli Emitenta oraz wspoétwydawcg gier Emitenta pt. Barn
Finders oraz Accident. PlayWay S.A. dostepnymi kanatami dystrybucji promuje gry spétek bedgcych w Grupie
Kapitatowej PlayWay S.A.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajgce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spdtka Duality S.A. okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych:
Dywersyfikacja

Emitent tworzy jeden wiekszy tytut o jakosci AAA, ktory moze pozwoli¢ Spdtce na wyrdznienie sie na arenie
miedzynarodowej. W tym celu Emitent stara sie pozyskac globalnego wydawce o szerokim zasiegu. Ponadto
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Spotka tworzy mniejsze projekty, ktérych czas produkcji jest szybszy i nie wymagaja one duzych naktadéw

finansowych, a ktére moga pozytywnie wptyngé na jej stabilnos¢ finansowa.

Jakosé
Gry produkowane przez Duality S.A. charakteryzujg sie wysokg jakoscig, co wyrdznia je na tle konkurencji.

Zespot
Spétka wspotpracuje z bardzo doswiadczonymi deweloperami

Zaplecze
Spotka posiada bardzo duzg ilos¢ wtasnych assetéw (modele, animacje), ktére pozwalaja na szybkie tworzenie

preprodukgji i nastepnie wykorzystanie ich w procesie produkgc;ji gier.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze
produkcji i wydawania gier wiasnych oraz na zlecenie zewnetrznych podmiotéw. Celem Spétki jest:
i produkcja i wydanie raz na 2-3 lata jednej sredniej wielkosci gry o budzecie powyzej 1 min zt;
ii. produkcja i wydanie kilka mniejszych gier w kazdym roku o budzecie pojedynczej gry 100-600 tys. zt;
iii. rozbudowa dziatu wydawniczego i wydanie kilku projektéw zewnetrznych rocznie;
iv. pozyskiwanie kolejnych zespotow zewnetrznych w celu zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2020-2021. Spdtka w celu realizacji strategii
rozwoju rozwaza wykorzystanie sSrodkéw wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej Spoétki, tj. srodki ze sprzedazy
gier, Srodki pozyskane od wydawcow oraz srodki z tytutu wspéttworzenia mniejszych projektéw.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci, przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego emisja akcji nie jest planowana.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykéw firmy Newzoo zajmujgcej sie badaniem globalnego rynku gier przychody branzy w 2019 r.
wyniosty 152,1 mld USD. Dla poréwnania przychody w 2018 r. byty réwne 138,8 mld USD, co oznacza wzrost
wartosci rynku o 13,3 mld USD, czyli 0 9,6% w ciggu jednego roku. Na koniec 2020 r. Newzoo prognozuje wartosé
Swiatowego rynku gier na poziomie 164,6 mld USD, a na koniec 2022 r. juz 196,0 mld USD, co $wiadczy o wzroscie
skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) 0 9,0% r/r w latach 2018-2022.1

1 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w roku 2018 i prognoza na lata 2019-2022 (w mld

USDi%)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Prognozy wskazujg, ze najszybciej rozwijajagcym sie segmentem bedg gry mobilne (smartfony i tablety), ktérych

wartos¢ w latach 2018-2022 wzrosngé ma z 62,2 mld USD do 95,4 mld USD. Jest to rowniez segment, ktéry

zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychodow wsréd aplikacji. Zwazywszy na postep w

dziedzinie smartfondw i ich rosngcg popularnos¢, tak w krajach rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie, rynek gier

mobilnych jest w stanie rozwija¢ sie dalej. Jak podaje amerykanska agencja badawcza eMarketer, w samych

Stanach Zjednoczonych w 2016 roku az 180,4 miIn osdéb, czyli 70% procent posiadaczy urzagdzer mobilnych i 56%

populacji kraju, grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosngé do 213 min w roku 2020.2

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole, ktérych udziat w rynku na przestrzeni kolejnych trzech lat

utrzymywac sie bedzie na zblizonym poziomie ok. 31%. W 2019 r. wartos¢ tego segmentu wyniosta 43,0 mld USD,

a szacunkowa wartos¢ wskaznika CAGR w latach 2019-2022 wynies¢ ma 9,7%. Male¢ bedzie natomiast udziat gier

komputerowych w przychodach rynku, ktéry w latach 2019-2022 ma spa¢ z poziomu 22% do 19%, a mimo to

prognozowany CAGR w tym okresie wynosi 5,40%. Zmniejszat sie bedzie udziat gier przegladarkowych w rynku

gier wideo z poziomu 3% w 2018 r. do 1% w 2022 r. Ma to swoje odzwierciedlenie w szacowanym poziomie

wskaznika CAGR, ktéry we wspomnianych latach wyniesie ok. -17,0%.3

Pod wzgledem geograficznym w 2019 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo bedzie obszar

Azji i Pacyfiku, ktéry wygenerowat 72,2 mld USD, czyli 47% catkowitego swiatowego przychodu z gier. Na drugim

miejscu znalazta sie Ameryka Pétnocna osiggajaca przychody w wysokosci 39,6 mld USD (26%), na trzecim

Europa, Bliski Wschod i Afryka z przychodami rzedu 34,7 mld USD (23%), a na czwartym Ameryka taciriska, ktorej

przychody wyniosty 5,6 mld USD (4%). W najblizszych trzech latach najszybciej rozwijajacym sie regionem Swiata

pod wzgledem przychodow z gier bedg Indie i kraje Azji Potudniowo-Wschodnie;j.

2 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2017
3 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Wykres 2 Udziat poszczegélnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideo w 2019 r.
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019
Wedtug szacunkow firmy Newzoo w 2019 r. najwiekszym rynkiem gier na swiecie beda Stany Zjednoczone,
odpowiadajace za 24,26% przychoddw, co oznacza ze jego wartos¢ wyniosta 36,9 mld USD. Nieco mniejsze

przychody, w wysokosci 36,5 mld USD wygenerujg Chiny.*

Wykres 3 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2014-2016 oraz szacunkowa liczba
w latach 2017-2021 (w mld)
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Zrédto: www.statista.com

Jak podaje firma Newzoo w 2018 r. byto na Swiecie okoto 2,3 miliarda aktywnych graczy, z czego najwiecej z nich
pochodzito z regionu Azji i Pacyfiku (1,23 mld), z Afryki i Bliskiego Wschodu (330,69 min) oraz z Ameryki taciiskiej
(234,05 mIn). Podobne szacunki przedstawili analitycy z portalu statista.com, wedtug ktérych do 2021 r. liczba
graczy na swiecie wzrosnie do 2,67 mld, co oznacza, ze w latach 2014-2021 ich liczba wzrasta¢ bedzie srednio o
7,3%r/r.

4.12.4.2 Polski rynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie ,Kondycja polskiej branzy gier”, w 2016 r. w Polsce 16 miIn graczy wydato
facznie ponad 1,85 mld PLN na gry w formie fizycznej lub cyfrowej. Do konca 2019 r. kwota ta powinna wzrosngc

4 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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do okoto 2,23 mld PLN. W ujeciu danych globalnych, wyniki krajowego rynku gier wideo sg niezmiennie mato

znaczace, poniewaz przychody generowane przez polskich graczy to okoto 0,5% catego rynku.

Wykres 4 Wartos¢ polskiego rynku gier w roku 2016 i prognoza na rok 2019 (w mld PLN)
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Zrédfto: Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017

W 2016 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier miaty gry na PC i konsole, bowiem wynidst on
51% i do 2019 r. jego poziom ma tylko nieznacznie spas¢ do 49%. Nieco wiekszy spadek udziatu w rynku
odnotowac majg gry PC MMO/Online oraz gry spotecznosciowe, odpowiednio 0 3% i 4%. Powiekszy sie natomiast
segment gier mobilnych, ktérego udziat w 2019 r. wyniesie 29% (wzrost 0 9% w stosunku do 2016 r.).

Patrzac po katem najpopularniejszych platform do grania w Polsce w 2018 r. az 59% graczy korzystato z urzagdzen
mobilnych, takich jak smartfony czy tablety. Na drugim miejscu znalazty sie komputery PC (33% badanych gra
w gry instalowane, natomiast 34% w gry przegladarkowe). Wyniki raportu potwierdzajg réwniez sukcesywne
powiekszanie sie bazy konsol wsréd polskich graczy — w ciggu trzech ostatnich lat liczba grajacych na konsolach
zwiekszyta sie z 10% do 28%. W 2018 r. w porédwnaniu z 2015 r. odnotowano spadek liczby graczy korzystajacych
z gier spotecznosciowych (z 36% na 26%). Mozna sie spodziewad, ze ta tendencja utrzyma sie réwniez
w najblizszych latach, co zwigzane jest ze spadkiem liczby oséb grajacych w gry przegladarkowe free-to-play,
przenoszac sie na urzadzenia mobilne.>

W przypadku gier instalowanych na PC oraz gier konsolowych 56% badanych decyduje sie na pobieranie
darmowych gier z sieci. Czynnikami wptywajacymi na popularnos¢ tego segmentu sg przede wszystkim niskie
bariery wejscia, tj. brak optaty za produkt, tatwy dostep do gry oraz niskie wymagania sprzetowe. Wedtug
prognozy Newzoo na rynku globalnym udziat gier free-to-play bedzie male¢, za to rynek polski wydaje sie nadal
stabilny, a to za sprawa m.in. poszerzania sie grupy odbiorcéw tego typu gier o osoby starsze. Eksperci szacuja,
ze udziat gier z modelu free-to-play stanowi 45-50% przychodéw rynku polskiego. Z kolei udziat procentowy
ptacacych graczy w zaleznosci od platformy i gatunku gry plasuje sie w przedziale od 1,5% do 12%.°

Nieco mniej, bo 52% ankietowanych preferuje zakup fizycznej (tzw. pudetkowej) wersji produktu. Na trzecim
miejscu znalazt sie zakup cyfrowych wersji z sieci, ktére cieszg sie popularnoscig wsrdd 34%. Blisko jeden na
trzech ankietowanych wymienia sie grami bgdZ pozycza je od znajomych albo rodziny. 15% respondentéw
przyznaje sie do piractwa (pobierania pfatnych gier z nieoficjalnych Zrédet). Tylko 1% wskazuje inne Zrédta
pozyskiwania nowych gier, natomiast 5% w ogdle nie kupuje nowych gier.

> Raport Polish Gamers Research, 2018
6 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017
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Jezeli chodzi o zrédta pozyskiwania cyfrowych wersji nowych gier, zaréwno na PC, jak i konsole, to sg uzaleznione
od dostepnosci tytutéw na danych platformach oraz preferencji systemowych gracza. Prawie potowa (49%)
ankietowanych, jako najczestsze zrédto gier w formie cyfrowej, podaje platforme Steam. Na jej popularnosé¢
wptywa dtugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktérych Polacy chetnie korzystajg. Na drugim miejscu
z duzo nizszym wynikiem 16% plasuje sie platforma PlayStation Network, a na trzecim platforma Xbox Live (12%).
Duzo mniejszg popularnoscia cieszg sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak
G2A, Uplay i Kinguina.

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent znaczacy czes¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spoétki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla Duality S.A. branzg jest branza
gier.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Wedtug szacunkow Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych tempo wzrostu PKB w catym 2019 roku
w Polsce wyniosto 4,1% r/r, co oznacza spadek w poréwnaniu do roku 2018, w ktérym to suma polskiego PKB
zwiekszyta sie 0 5,1% r/r oraz roku 2017, ktéry charakteryzowat sie dynamika wzrostu PKB na poziomie 4,6%,
jednak byto ono wyzsze niz w latach 2012-2016. Widoczne byto, zapoczgtkowane w drugiej potowie 2018 roku
spowalnianie dynamiki wzrostu, ktére zgodnie z szacunkami Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (,IPAG”)
w IV kw. 2019 roku wyniosto 3,1% r/r. Najistotniejszym czynnikiem ksztattujgcym wzrost gospodarczy w 2019
roku byt popyt krajowy. Najbardziej aktualne dane w tym zakresie wskazujg, ze dynamika wzrostu krajowego
popytu wyniosta w 2019 roku 3,5% r/r.”

Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne dotyczace 2020 roku
obarczone sg znacznie wyzszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Negatywne skutki gospodarcze
odczuwalne sg w istotnej mierze od drugiego kwartatu 2020 roku. W niektorych przypadkach statystyka
dotyczaca pierwszego kwartatu nawet ich nie odnotowata. Kryzys zwigzany z koronawirusem uderzyt zaréwno
w strone popytowg jak i podazowa gospodarki. Jego poczatek miat miejsce w okresie, w ktédrym wystepowata
dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego pozostawato na relatywnie wysokim
poziomie, stopa bezrobocia byta na historycznych minimach, a relacja dtugu publicznego do PKB obnizata sie.
Nalezy réwniez podkresli¢, iz w Polsce sytuacja epidemiczna jest lepsza niz w wiekszos$ci pozostatych panstw
europejskich. Dodatkowo planowany jest wysoki poziom pomocy publicznej (tzw. tarczy antykryzysowej). Biorac
pod uwage powyzisze czynniki, nalezy sie spodziewac, ze przebieg kryzysu bedzie tagodniejszy niz w krajach
Europy Zachodniej. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami IPAG, PKB w | kw. 2020 roku wyniosto 1,5 r/r, a wedtug
Gtéwnego Urzedu Statystycznego popyt krajowy wzrdst w tym okresie o 1,7% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2019 roku. ®

7 IPAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
8 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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W 2019 roku wsrdd sktadowych wewnetrznego popytu najwyzszg dynamike wzrostu na poziomie 7,8% r/r
wykazywaty naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. Dynamika ta mogtaby by¢ wyzsza gdyby nie niezbyt
korzystna z perspektywy przedsiebiorstw sytuacja na rynku pracy, bowiem jak wskazujg dane z tego obszaru
wystepowaty coraz wieksze problemy z pozyskaniem nowych wykwalifikowanych pracownikéw, co stanowito
bariere dla zwiekszania potencjatu produkcyjnego. Jest to jednoczesnie korzystna z perspektywy zatrudnionych
0s0b sytuacja, poniewaz wraz ze spadkiem bezrobocia wzrasta presja na podwyzki wynagrodzen. Jak wskazujg
dane IPAG bezrobocie na koniec 2019 r. wyniosto 5,2%, co oznacza spadek o 0,6 pp. w poréwnaniu z sytuacjg
z korica 2018 roku. Srednie realne wynagrodzenie w 2019 roku wzrosto o 4,9% r/r.° Wedtug Instytutu w | kw.
2020 roku inwestycje wzrosty o 3,2% r/r, a konsumpcja o 3,5% r/r. Sposréd sktadnikéw popytu krajowego,
mochiejszg reakcjag na wybuch epidemii w drugim kwartale wykaze sie spozycie w sektorze gospodarstw
domowych, czyli konsumpcja, a stabszg — inwestycje. Zdaniem IPAG, Srednie realne wynagrodzenie w | kw. 2020
roku wzrosto o 4,4% r/r, natomiast stopa bezrobocia na koniec tego okresu wyniosto 5,4%.%°

Najszybciej rozwijajgcym sie sektorem gospodarki w 2019 roku byty ustugi rynkowe. Wartos¢ dodana w IV kw.
2019 roku zwiekszyta sie w tym sektorze o 4,3%, a w catym roku o 4,8%. Jednak w 2020 roku ustugi rynkowe
w najwiekszym stopniu odczujg skutki zamrozenia dziatalnosci. Najwyzszego spadku oczekiwaé nalezy w Il kw.
Wedtug szacunkéw IPAG warto$¢ dodana w tym sektorze w catym 2020 roku obnizy sie o 6,8%. W 2019 roku
istotnie ponizej oczekiwan rozwijato sie budownictwo, w ktérym to warto$¢ dodana wzrosta zaledwie 0 2,8% r/r.
Zgodnie z danymi IPAG w zakresie produkcji budowlanej w catym sektorze budowlanym wzrost w 2019 r. wynidst
6,7% r/r. W 2018 roku dynamika wartosci dodanej budownictwa wyniosta 17% r/r, natomiast dynamika produkgji
sprzedanej tego sektora uksztattowata sie na poziomie 17,9% r/r, nalezy wiec stwierdzi¢, ze w sektorze
budowlanym od dtuzszego czasu utrzymywata sie korzystna koniunktura, ktérej jednak pogorszenie nastgpito
w ubiegtym roku.!* W 2020 roku oczekuje sie spadku zaréwno wartosci dodanej jak i wartoéci sprzedanej
odpowiednio o 2,5% i 6%. Prognozy wskazujg, ze nieco wolniej rozwijat sie w ostatnim czasie przemyst, dla
ktérego dynamika wzrostu warto$ci dodanej wyniosta w 2019 roku 4,2% r/r. Oznacza to spowolnienie dynamiki
wzrostu w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami. Wedtug prognoz IPAG w catym 2020 roku przemyst zanotuje
spadek wartosci dodanej na poziomie okoto 3%.%2

W 2019 roku dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 4,7% (spadek o0 0,6 pp. r/r), natomiast
dynamika wzrostu importu zmniejszyta sie do 4,3% (spadek o 1,6 pp. r/r), co oznacza poprawe salda handlowego
Polski z zagranica. Saldo obrotéw biezacych w 2019 r. wyniosto wedtug szacunkéw IPAG 0,5% (w odniesieniu do
PKB), w poréwnaniu do -0,7% odnotowanego w 2018 r. Wedtug IPAG W 2020 roku spodziewaé nalezy sie
znacznego spadku wolumenu zaréwno eksportu, jak i importu, ze wzgledu globalny charakter pandemii. Biorgc
jednak pod uwage to, ze spadek PKB bedzie w Polsce mniejszy niz u gtdwnych partneréw handlowych,
zmniejszenie sie eksportu bedzie wieksze niz spadek importu. Nalezy réwniez dodad, ze deprecjacja kursu ztotego
wzgledem euro i dolara amerykanskiego dodatkowo bedzie sprzyja¢ temu zjawisku. 3

W IV kw. 2019 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 2,8%. Na koniec 2019
roku inflacja wyniosta 3,4%. Wedtug szacunkéw IPAG inflacja na koniec marca 2020 roku wzrosta do 4,6% r/r, co
stanowi najwyzszg wartos¢ od ponad siedmiu lat. W kolejnych kwartatach 2020 roku oczekiwany jest spadek,

% IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.

101pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
11 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
12 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
13 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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a sredni poziom inflacji jak i wskazniki mierzone na koniec tych kwartatéw waha¢ sie bedg w granicach 2,3%-
2,5%.14

Tabela 24 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2011-2019 oraz prognozy na lata
2020-2021 (w %)

Wyszczegdlnienie 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020P 2021P

Produkt krajowy brutto 5 1,6 1,3 3,3 3,6 29 4,6 51 4,1 -2,9 4,1
Stopa bezrobocia (k.o.) 12,5 13,4 13,4 11,5 9,8 8,3 6,6 58 5,2 7 6,6
Inflacja (Srednia) 4,3 3,7 0,9 0 -0,9 -0,6 2 1,6 2,3 2,9 2,5
Wynagrodzenie realne 14 01 25 34 42 42 29 53 48 18 4
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
2/2020 (106)”, maj 2020 r.

Produkt Krajowy Brutto

W 2019 roku tempo wzrostu PKB wyniosto zgodnie z oszacowaniem ekspertow IPAG 4,1% r/r, co stanowi spadek
0 1,0 pp. w stosunku do dynamiki odnotwanej w 2018 r. W IV kw. 2019 roku PKB wzrést o 3,1% r/r i byt to juz
szOsty kwartat z rzedu, w ktérym tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze niz w poprzednim kwartale. Wedtug
IPAG, w | kw. 2020 roku utrzymat sie wzrost gospodarczy, ktérego warto$¢ szacuje sie na 1,5% r/r. Jednak
negatywne skutki gospodarcze zwigzane z COVID-19 odczuwalne beda gtéwnie od Il kw. 2020 roku, w ktérym to
IPAG oczekuje spadku PKB o 8,6% r/r. Negatywny trend utrzymaé ma sie réwniez w Il kw. kiedy to gospodarka
skurczy sie o 5,0% r/r. Szczyt kryzysu obserwowany bedzie zatem w Il kw., jego kontynuacja i powolne
wychodzenie z niego nastgpi w Ill kw., a w IV kw. oczekiwac nalezy niewielkiego wzrostu, jednak na poziomie
niewiele wiekszym od zera. W catym 2020 roku PKB obnizy sie 0 2,9%.%°

W | oraz Il kwartale 2019 roku uwzgledniajgc czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu
kwartalnym odpowiednio 1,5% kw/kw oraz 0,8% kw/kw, natomiast w Il i IV kwartale - 1,3% kw/kw oraz 0,7%
kw/kw. W 2020 roku, biorac pod uwage czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB w | kw. wyniosta 0,2% kw/kw,
jednak w Il kw. oczekuje sie spadku PKB 0 9,5% kw/kw. W Il kw. spodziewane jest odbicie, a wzrost wynies¢ ma
7% kw/kw, natomiast w ostatnim kwartale 2020 roku wedtug prognoz IPAG dynamika wzrostu PKB wyniesie 0,2%
kw/kw.t6

Wedtug danych IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w 2019 roku, byt popyt krajowy, ktérego
dynamika wzrostu osiggneta 3,8% r/r. Wsrdd jego sktadowych najwyzsze tempo wzrostu, na poziomie 7,8% r/r,
charakteryzowato naktady brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne. Dynamika wydatkéw
inwestycyjnych znaczaco spowolnita w drugiej potowie 2019 roku, wynoszac w Il i IV kw. odpowiednio 4,7%
i 7,2% r/r. W ocenie ekspertow IPAG takie tempo wzrostu nie moze zosta¢ uznac za zadowalajace, poniewaz
nominalnie nakfady brutto na srodki trwate w dalszym ciggu sg na bardzo niskim poziomie. Wstrzymywanie sie
z dokonywaniem inwestycji przez przedsiebiorstwa zwigzane jest m.in. z faktem, iz w obliczu narastajgcego
problemu ze znalezieniem wystarczajgce;j liczby pracownikéw, firmy zwlekaja z inwestycjami w zwiekszanie mocy
produkcyjnych, poniewaz tak czy inaczej nie mogtyby ich aktualnie w petni wykorzystaé.'” Zdaniem IPAG w | kw.
2020 roku popyt krajowy wzrdst o 3,4%, jednak biorgc pod uwage caty rok, obnizy sie on o 1,6%. Najbardziej
dotkliwy spadek bedzie w Il kw. i wyniesie on -7%. W trzecim kwartale spadek bedzie juz mniejszy i wyniesie

14 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
15 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
16 1pAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
Y71pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
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-3,5%, a w ostatnich trzech miesigcach roku odnotowany zostanie niewielki wzrost okoto 0,5%. Instytut szacuje,

iz w | kw. 2020 roku konsumpcja wzrosta o 3,5%, inwestycje natomiast o 3,2%. Sposrdd sktadnikow popytu
krajowego w catym 2020 roku wiekszy spadek zanotujg naktady brutto na srodki trwate, ktére skurczg sie o 4,4%,
natomiast spozycie w sektorze gospodarstw domowych obnizy sie o 2,3%. Ttumaczy¢ to mozna tym, iz po
prognozowanym dotkliwym spadku konsumpcji w Il kw. w dalszym okresie bedzie ona stopniowo wraca¢ na
swoje tory, nowe inwestycje natomiast bedg wstrzymywane ze wzgledu na wdrozone procesy oszczednosciowe
firm i nizszg presje na zwiekszanie podazy. Odbicie tych wielkosci nastgpi¢ ma w 2021 roku, w ktérym
proghozowane tempa wzrostu bedg dodatnie.'®

W podziale sektorowym w 2019 roku najlepiej wygladata sytuacja w ustugach, ktore pod kgtem wartosci dodanej
charakteryzowaty sie wyzszym tempem wzrostu niz przemyst, czy budownictwo. Wartos¢ dodana
w sektorze ustug w 2019 roku osiggneta dynamike na poziomie 4,8% r/r, co przy 4,2% r/r w przypadku przemystu
oraz 2,8% r/r w budownictwie $wiadczy o tym, ze w tym okresie to wtasnie branza ustug byta motorem
napedowym polskiej gospodarki.'®

W 2020 roku ustugi rynkowe bedga sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczuje skutki zamrozenia dziatalnosci.
Wedtug IPAG w | kw. 2020 roku odnotowano wzrost w tym sektorze o 1,0% r/r jednak, najwiekszego spadku
w ustugach rynkowych pod katem wartos$ci dodanej spodziewac nalezy sie w Il kw., natomiast w Il kw. spadek
ten nie bedzie istotnie mniejszy. W IV kw. skala spadku réwniez bedzie mniejsza, jednak nalezy podkresli¢, ze
powrotu wzrostu gospodarczego w tym sektorze oczekiwaé mozna dopiero w 2021 roku. Wedtug IPAG w catym
2020 roku w sektorze ustug rynkowych wartos¢ dodana spadnie 0 6,8%, a w 2021 roku tempo wzrostu wyniesie
niewiele ponad 6%. W podziale na dziaty ustug rynkowych w najwiekszym stopniu ucierpi zakwaterowanie
i gastronomia oraz transport oséb i gospodarka magazynowa. W przypadku ustug zwigzanych z informacja
i komunikacjg biezace wydarzenia moga by¢ czynnikiem przyspieszajgcym rozwdj. Mniejszych spadkow
aktywnosci oczekiwac nalezy w przemysle, w ktérym to odnotowano w | kw. 2020 roku wzrost o 1,5% r/r. Po
gtebokim spadku wartosci dodanej w Il kw. w kolejnym okresie spadek ten bedzie juz mniejszy, a w IV kw.
spodziewac sie mozna nieznacznego wzrostu wartosci dodanej. W catym 2020 roku spadek wartosci dodane;j
w przemysle wyniesie okoto 3%. W budownictwie, wedtug IPAG, w | kw. 2020 roku nastgpit wzrost 0 5,0% r/r. Ze
wzgledu na specyfike sektora, pandemia koronawirusa na budownictwo wptynie w nieco odmienny sposéb. IPAG
szacuje, ze to wtasnie w tej czesci gospodarki odnotowanych zostanie najmniej negatywnych skutkéw.
Odmiennie niz w pozostatych opisanych sektorach gospodarki rozktada¢ sie beda one réwniez w czasie. W 1l kw.
roku bedg one odczuwalne w najmniejszym stopniu, a pogtebiac sie bedg w nastepnych kwartatach. Zgodnie
z prognozami Instytutu, w catym 2020 roku warto$¢ dodana w budownictwie spadnie o okoto 2,5%, a produkcja
sprzedana o okoto 6%. W najwigkszym stopniu spadek dotknie mate firmy. 2

18 1pAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
% IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
20 1pAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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Wykres 5 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2011-2019 oraz prognozy
na lata 2020 - 2021 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
2/2020 (106)”, 2020 r.

W ogdlnym ujeciu w najblizszym czasie nalezy spodziewac sie negatywnych danych gospodarczych, ktére beda
dotyczyty zwtaszcza Il kw. 2020 roku, jednak wedtug prognoz IPAG, po tym okresie nalezy oczekiwaé poprawy
sytuacji makroekonomicznej.?

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych, srednioroczny wzrost cen débr iustug konsumpcyjnych
w 2019 roku wynidst 2,3% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 3,4% r/r. Warto zaznaczy¢
w 2019 roku w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, cho¢ w pierwszych dwdch miesigcach roku
pozostawat on ponizej pasma ustalonego celu inflacyjnego. Srednie tempo wzrostu inflacji w | kw. 2020 roku
wzrosto do 4,5%, a na koniec tego okresu odnotowano inflacje na poziomie 4,6%. Wedtug szacunkéw IPAG,
zarowno sredni poziom inflacji w kolejnych kwartatach 2020 roku, jak i wskazniki mierzone na koniec tych
kwartatéw oscylowaé bedg w granicach 2,3-2,5% i pozostang réwniez wzglednie stabilne w 2021 roku. 2

Wykres 6 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2020r. (w %)
12%

10% -
8% -
6% -
4% -

2% -

0% -

_2% _
2 D D D D D D 2
L "%, "D, "D, % . %D D 2, %
%, %o, “o, Yo, %o, Yo, o, “o, %o, o, %, Yo, o
Y Y Y Y Y Y Y Y %Y %Y % %

D Y D D D D D D D D D D
00 00 O, [% 0,[ 0] 0\, O,] 0\, 0,[) 0] 0,[ Q,

S, %, &, Y, 0, 6, L Y,

> % Y Y Y Y % %

Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020 r.

21IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
22 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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W 2019 roku najbardziej wzrosty ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych (0 4,9% r/r), ceny ustug hotelarskich
i restauracyjnych (o 4,4% r/r), wydatkéw na edukacje (o 3,6% r/r) oraz na zdrowie (o 3,2% r/r). Spadty natomiast
ceny odziezy i obuwia (0 1,9% r/r) oraz tacznosci (0 0,7% r/r).?3

Na koniec | kw. 2020 roku najwiekszym wzrostem w stosunku do | kw. 2019 roku charakteryzowaty sie ceny
transportu (+3,5% r/r) oraz edukacji (+3,1% r/r), natomiast najwiekszy zakres spadku cen odnotowano
w tacznosci (-2,5% r/r) oraz odziezy i obuwia (-2,4% r/r).2*

Stopa bezrobocia

Wedtug danych opublikowanych przez GUS sytuacja na polskim rynku pracy w grudniu 2019 roku byta najlepsza
od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczatku 2014 roku systematycznie spadata i na
koniec grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. W stosunku do sytuacji z korica 2018 roku bezrobocie spadto 0 0,6 pp.?°.
Na koniec | kw. 2020 roku stopa bezrobocia rejestrowanego nieznacznie wzrosta i wyniosta 5,4%. Powodem tego
byty czynniki sezonowe. Wynik ten jednak nie odzwierciedlat jeszcze skutkdéw zaczynajacej sie wowczas pandemii
COVID-19. Warto zaznaczyé, iz byt to najnizszy poziom stopy bezrobocia notowanej na koniec pierwszego
kwartatu od 30 lat. Korzystna z punktu widzenia pracownikdw sytuacja na rynku pracy spowodowata, ze stopa
bezrobocia obnizyta sie 0 0,5 pp. w poréwnaniu do wyniku odnotowanego na koniec | kw. 2019 roku.?®

Wykres 7 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2020 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020 r.

Po bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy w 2019 roku i | kw. 2020 roku oczekuje sie wzrostu stopy bezrobocia.
Na koniec Il kw. 2020 ma ona wynies¢ wedtug Instytutu 7,5%. Do korica 2020 roku ma utrzymywacé sie na
poziomie okoto 7%. Na czesciowe ograniczenie oddziatywania kryzysu zwigzanego z pandemia na rynek pracy
wptyw bedg miaty dziatania przewidziane w ramach tarczy antykryzysowej. Skutkiem odbicia gospodarki w 2021
roku moze by¢ spadek stopy bezrobocia do poziomu 6,6% na koniec roku.?”

23 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
24 GUS, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.

25 GUS, ,, Wybrane miesieczne wskaZzniki makroekonomiczne”, marzec 2020 r.

26 |pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
27 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2019 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.604,25 zt, tak wiec byto o 7,17% m/m wyzsze niz w listopadzie 2019 roku oraz
jednoczesnie o 6,24% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2018 roku. W marcu 2020 roku wynagrodzenie to
wyniosto 5.489,21 zt, czyli spadfo w poréwnaniu do grudnia 2019 roku o 2,05%, a jednoczesnie wzrosto o 2,98%
m/m oraz o 6,29% w poréwnaniu do marca 2019 roku. Wedtug Instytutu w catym 2020 roku przecietne
wynagrodzenie brutto realne wzrosnie 0 1,8% w stosunku do 2019 roku.?®

Wykres 8 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do marca 2020 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a Ogdélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

4.14 Informacje o  wszczetych wobec  Emitenta  postepowaniach:  upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

2 GUs, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma Ilub mozie mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie tocza sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzié, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzqdowymi, postepowan
sqdowych lub arbitrazowych, witqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpi¢ wedltug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwiqzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych, natomiast posiadat
zobowigzania krétkoterminowe na kwote 20.587,10 zt, na ktdre sktadaty sie zobowigzania wobec pozostatych
jednostek z tytutu:

e dostaw i ustug w wysokosci 13 220,90 zt,

e podatkow, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych w wysokosci 7 366,20 zt,

Zobowigzania te nie s3 powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 31 stycznia 2020 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie zmian
w statucie Spotki oraz zmiany adresu siedziby Emitenta.

W dniu 31 stycznia 2020 r. Spoétka zawarta z Panem Piotrem Strzatkowskim (Wiceprezesem Zarzadu Emitenta)
prowadzacym dziatalnosé gospodarczg Webnow Piotr Strzatkowski (Zleceniobiorca) umowe o Swiadczenie ustug
marketingowych. Zgodnie z zawartg umowg Zleceniobiorca wykonywac¢ bedzie m.in.: opracowanie strategii
marketingowych, doradztwo marketingowe w zakresie zarzadzania i rozwoju firmy oraz doradztwo

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A. Strona [ 100




@u;\uw
AMES

marketingowe w zakresie wydawania i promoc;ji gier. Z tytutu przedmiotowej umowy Zleceniobiorcy przystuguje

8.000,00 zt netto miesiecznie.

W dniu 6 lutego 2020 r. zawarto porozumienie do umowy o dzieto z udzieleniem licencji na korzystanie z utworu
(gry Tales of Tomorrow: Experiment) z dnia 24 lipca 2019 r., zgodnie z ktérym Wydawca wypowiedziat umowe
przez co nastepuje jej rozwigzanie, ale wytgcznie w odniesieniu do Wydawcy. Przedmiotowa umowa pozostaje
nadal skuteczna wzgledem Producenta i Emitenta. Jednoczes$nie Emitent podpisat osSwiadczenie, ze wyraza zgode
na zawarcie umowy cesji wraz z udzieleniem licencji, pomiedzy Falcon Games S.A. a Glob Games Studio sp. z 0.0.,
ktory zostat wspotproducentem gry. Zgodnie z zawartym porozumieniem Emitentowi przystuguje 50% zyskéw ze
sprzedazy gry, tj. po odliczeniu prowizji pobieranej przez platforme sprzedazowa.

W dniu 3 marca 2020 r. rozpoczeta zostata kampania dla gry pt. Barn Finders na portalu Kickstarter.

W dniu 2 kwietnia 2020 r. nastgpito zakonczenie kampanii dla gry pt. Barn Finders na portalu Kickstarter, z ktérej
pozyskano netto 19 tys. dolaréw kanadyjskich, co stanowi 200% celu zbidrki.

W dniu 28 kwietnia 2020 r. odbyta sie premiera pierwszej gry wtasnej Emitenta w wersji demo pt BarnFinders:
The Pilot na PC w sklepie Steam.

W dniu 4 maja 2020 r. nastgpito zawarcie umowy o wspotpracy z Glob Games Studio sp. z 0.0. jako
Wspotproducentem w zakresie wspdlnej produkcji gry na PC pt. Radiance. Wspotproducent zapewnia m.in.
wsparcie przy produkcji gry, dziatart marketingowych oraz sprawuje nadzér nad realizacja gry w terminie. Emitent
wykona i wyda gre oraz udzieli niewytacznej licencji na gre na wszystkich polach eksploatacji. Z tytutu realizacji
przedmiotowej umowy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe w wysokosci 220.000,00 zt netto
oraz wynagrodzenie zmienne w wysokosci: 36% zyskow ze sprzedazy gry (do dnia odrobienia kosztéw produkcji)
oraz 58% (po odrobieniu kosztéw produkcji), tj. po odliczeniu prowizji pobieranej przez platforme sprzedazows.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

W dniu 8 czerwca 2020 r. Emitent powziagt informacje o zawarciu umowy z globalnym wydawcy gier, ktorej
przedmiotem jest wydanie gry pt. BarnFinders w wersji na PC na rynku chinskim. Spétka zobowigzana jest do
stworzenia gry w jezyku chinskim, a takze opublikowania jej na platformie Steam. Wydawca odpowiedzialny
bedzie za uzyskanie zgody na komercjalizacje gry oraz dziatania marketingowe i promocyjne gry na terenie Chin.
Emitent udzielit wydawcy na okres pieciu lat wytacznej, ograniczonej do terytorium Chin (wtgczajgc w to rowniez
Hong Kong, Macau i Tajwan) licencji do Gry. Z tytutu realizacji umowy Emitentowi bedzie przystugiwato
wynagrodzenie w wysokosci 80.000,00 USD, ptatne w trzech ratach, a takze okreslony w umowie procent ze
sprzedazy gry, uzalezniony od liczby sprzedanych kopii. Umowa zostata zawarta na okres pieciu lat. Stronom
umowy przystuguje prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.

W dniu 15 czerwca 2020 r. odbyta sie premiera pierwszej gry wtasnej Emitenta pt. BarnFinders na PC w sklepie
Steam. Jednoczesnie zawarto aneks nr 2 do umowy z Rocket People Games sp. z 0.0., zgodnie z ktérym
inwestorowi zmniejszono wktad w gre pt. Accident do kwoty 125.000,00 zt. Wynagrodzenie Emitenta nie ulegto

zmianie.

W dniu 16 lipca 2020 r. odbyta sie premiera gry wtasnej Emitenta w wersji demo pt Accident: The Pilot na PCw
sklepie Steam.
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4.20 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajqcych i oséb nadzorujgcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 25 Zarzqd Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Strzatkowski Prezes Zarzadu 11.12.2017 11.12.2022*
Piotr Strzatkowski Wiceprezes Zarzadu 11.12.2017 11.12.2022*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 2-3 Statutu Spoétki, Zarzgd Emitenta moze sktadac sie od jednego do trzech cztonkdw,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych

cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktdra rozpoczeta sie z dniem 11.02.2017 r., tj.
z dniem zawigzania Duality S.A. izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta

sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2021.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spofki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
— Pan Tomasz Strzatkowski — Prezes Zarzadu,
—  Pan Piotr Strzatkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzgcych w sktad Zarzgdu Emitenta:

Pan Tomasz Strzatkowski - Prezes Zarzqdu

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana

Pan Tomasz Strzatkowski, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne

Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Od 2005 roku wtasciciel firmy Dark Satellite, zajmujgcej sie tworzeniem grafiki, miedzy innymi do gier
komputerowych dla takich firm jak People Can Fly, Flying Wild Hog, Platige Image. Wspotpraca przy
tworzeniu grafiki do gier takich jak: Painkiller, Bulletstorm, Gears of War, God Fire, Juju. Od 2014 roku
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wspdlnik i Prezes Zarzadu Spotki Telepaths Tree Sp. z 0.0., dewelopera gry Inner Chains. Od 2017 roku

akcjonariusz i Prezes Zarzadu Spotki Duality S.A., bedacej twdrcg i wydawcg gier komputerowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Tomasz Strzatkowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktora mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organow zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Duality S.A. — Prezes Zarzgdu; akcjonariusz (2017 — obecnie)
Telepaths Tree Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu; wspdlnik (2014 — obecnie)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Strzatkowski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Tomasz Strzatkowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Telepaths Tree Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu i wspdlnik. Spotka ta nie prowadzi zadnych nowych projektow,
opiera sie tylko na przychodach ze sprzedazy z gry Inner Chains, ktéra miata premiere w potowie 2017
r.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Tomasz Strzatkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Piotr Strzatkowski - Wiceprezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Pan Piotr Strzatkowski, Wiceprezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne

Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Od 2009 roku wtasciciel agencji marketingu internetowego Adeffective, zajmujacej sie m.in.
marketingiem gier wideo, przejetej w 2011 roku przez Pronet Group Sp. z 0.0., w ktérej jest Prezesem
Zarzadu i wiekszosciowym udziatowcem. Od 2014 roku wspdlnik i Wiceprezes Zarzagdu Spotki Telepaths
Tree Sp. z 0.0., dewelopera gry Inner Chains. Od 2017 akcjonariusz i Wiceprezes Zarzgdu Spétki Duality
S.A., bedacej tworcg i wydawcag gier komputerowych. Witasciciel firmy Webnow, zajmujacej sie
doradztwem marketingowym oraz ustugami drukarskimi.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Piotr Strzatkowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Duality S.A. — Wiceprezes Zarzadu; akcjonariusz (2017 — obecnie)

Falcon Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2019 — obecnie)

Pronet Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu; wspdlnik (2011 — obecnie)

Telepaths Tree Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu; wspdlnik (2014 — obecnie)

Business Development Awards Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu; wspdinik (2011 — 06.2019)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Strzatkowski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéow, w ktdrych Pan Piotr Strzatkowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Telepaths Tree Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu i wspdlnik. Spétka ta nie prowadzi zadnych nowych

projektow, opiera sie tylko na przychodach ze sprzedazy z gry Inner Chains, ktéra miata premiere
w potowie 2017 r.

Poza wymieniong powyzej Pan Piotr Strzatkowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani
cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Piotr Strzatkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 26 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Marcin Kostrzewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14.03.2019 11.12.2022*
Jakub Trzebinski Cztonek Rady Nadzorczej 11.12.2017 11.12.2022*
Grzegorz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej 11.12.2017 11.12.2022*
Michat Szewerniak Cztonek Rady Nadzorczej 9.12.2019 11.12.2022*
Tomasz Czajkowski Cztonek Rady Nadzorczej 9.12.2019 11.12.2022*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 14 ust. 2 i 4 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdw, powotywanych na okres
wspolnej, piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 14 ust. 5 Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwotaé Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkdw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za

petnione funkcje. Obecnie Zarzad Emitenta rozwaza skierowanie na najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki
uchwaty w sprawie ustalenia zasad i wysokos$ci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 11.12.2017 r., tj. z dniem zawigzania Duality S.A. izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2021.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:
— Pan Marcin Kostrzewa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pan Jakub Trzebinski

— Pan Grzegorz Czarnecki

— Cztonek Rady Nadzorczej,
— Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Michat Szewerniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Tomasz Czajkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysdw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Marcin Kostrzewa - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Marcin Kostrzewa, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne

04/2019- obecnie
11/2019 — obecnie
11/2019 — obecnie
10/2019 — obecnie
10/2019 — obecnie
08/2019 — obecnie
04/2019- obecnie
08/2019 — obecnie
03/2018 - 06/2019
10/2018 - 04/2019
09/2016-01/2018
04/2016-08/2016
09/2015-12/2015
03/2015-08/2015
07/2014-07/2014

znaczenie dla Emitenta

Pan Marcin Kostrzewa nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie

dla Emitenta.
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Falcon Games S.A., Prezes Zarzadu

Ultimate VR sp. z 0.0., Prezes Zarzadu, Udziatowiec
Smart Money sp. z 0.0., Udziatowiec

Art. Games S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Atomic Jelly S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Asmodev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Sonka S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Polyslash S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Maestria sp. z 0. 0., Prezes Zarzadu, Udziatowiec
Falcon Games S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Bright Brokers sp. z 0. 0., Dyrektor ds. Finanséw
PKO BP, Doradca

Lokaty Ziemskie sp. z 0. 0., Mtodszy Doradca

Gold Finance sp. z 0. 0., Opiekun Klienta

Zakfad Transportu grupa kapitatowa Polimex sp., Dziat windykacji - pracownik

biurowy
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organow zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

04/2019- nadal Falcon Games S.A., Prezes Zarzadu
11/2019 — nadal Ultimate VR sp. z 0.0., Prezes Zarzadu
11/2019-01/2020 Ultimate VR sp. z 0.0., Udziatowiec
11/2019 — nadal Smart Money sp. z 0.0., Udziatowiec
10/2019 — nadal Art. Games S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej
10/2019 — nadal Atomic Jelly S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
08/2019 - nadal Asmodev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
04/2019 - nadal Sonka S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
08/2019 — nadal Polyslash S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

03/2018 - nadal Maestria sp. z 0. 0., Udziatowiec

03/2018 - 04/2019 Maestria sp. z 0. 0., Prezes Zarzadu

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Kostrzewa nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Kostrzewa petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Marcin Kostrzewa petni funkcje Prezesa Zarzgdu w spotce Falcon Games S.A. i kilku rad nadzorczych,
wykaz znajduje sie w poprzednich punktach.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Marcin Kostrzewa nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Jakub Trzebinski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Pan Jakub Trzebinski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne

Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Jakub Trzebinski pisat o grach wideo m.in dla: Magazynu CD-ACTION, portalu Polygamia.pl, Magazynu
FILM, portalu Stopklatka.pl, portalu Muzyka.pl, Magazynu LADOS. Od 2013 roku pracuje w PlayWay S.A.
| jako COO/CMO i Wiceprezes, odpowiada m.in. za obecno$¢ gtobalnych marek w grach Car Mechanic
Simulator, opieke producenckg nad tworzonymi przez firme PlayWay S.A. grami, nawigzywanie
kontaktow i relacji z mediami, odkrywanie nowych zespotow deweloperskich, kontakty biznesowe,
rozwaj firmy PlayWay S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jakub Trzebinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Czy jest Pan/Pani nadal
Nazwa spoftki i siedziba . OI'<res akcjonariuszem/wspélnikiem w
(miesigc/rok) tej spoice?
Polyslash Sp. z 0.0. (Krakow) 2016 tak
Madmind Studio sp. z 0.0. (Bydgoszcz) 2016, 2017, 2018 tak
Atomic Jelly Sp. z 0.0. (Poznan) 2016 tak
Black Mirror Sp. z 0.0. (Warszawa) 2017 Tak
Movie Games S.A. 2017, 2018 tak
ECC GAMES S.A. 2017 tak
Duality S.A. 2018 tak
Iron Wolf Studio S.A. 2017 Tak
Total Games sp. z 0.0. 2017 tak
Art. Games Studio S.A. (poprzednio Big Flat Potato S.A.) 2017 NIE
Pentacle sp. z 0.0. 2016 tak
Live Motion Games sp. z 0.0. 2017 Tak
Rebelia Games sp. z 0.0. 2017 tak
Nesalis Games sp. z 0.0. 2017 Tak
Woodland Games sp. Z o.0. 2017 tak
Punch Punk Sp z oo 2018 tak
Pixel Flipper SA 2018 tak
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Okres (miesigc/rok Czy nadal sprawuje
Nazwa spoftki i siedziba Sprawowana funkcja rozpoczecia i Pan/Pani te
zakonczenia) funkcje?

PlayWay S.A. Prezes Zarzadu,
(Warszawa) Chief Marketing Officer, 12.2015 — obecnie tak

Producent, Business

Development Manager
Ultimate Games S.A. (Warszawa) Cztonek RN 2017 — obecnie Tak
ECC GAMES S.A. (Warszawa) Cztonek RN Tak
Art. Games Studio S.A. (Warszawa) Cztonek RN 2017-2018 NIE
DUALITY S.A. (Warszawa) Cztonek RN 2017 - obecnie Tak
Movie Games S.A. (Warszawa) Cztonek RN 2017 - obecnie Tak
SONKA SA Cztonek RN 2017 - obecnie tak
Moonlit SA Cztonek RN 2017 - obecnie tak

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako

cztonek organdow zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jakub Trzebinski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa

w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o

ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w

okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje

cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu

lat nie wystapity przypadki upadtosci,

restrukturyzacji, zarzadu

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jakub Trzebinski petnit

funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu

spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jakub Trzebinski, z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,

ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjne;j

spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki  kapitatowej

konkurencyjnej osoby prawne;j.

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym

Pan Jakub Trzebinski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Pan Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Grzegorz Czarnecki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Piecioletnie dzienne studia magisterskie o kierunku ekonomicznym. Zaliczenia teoretyczne i praktyczne
z przedmiotéw rachunkowos$¢ i zarzadzanie zgodnie z tokiem studidow. Umiejetnos¢ czytania i oceny
sprawozdan finansowych wynikajaca z wieloletniego doswiadczenia jako cztonek Rad Nadzorczych
Spétek Gietdowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Grzegorz Czarnecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organow zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

2018 — obecnie Gaming Factory S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie Ultimate Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie Stolen Labs S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie UF Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie Moonlit S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie Pixel Flipper S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie Console Labs S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 — obecnie Duality S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 - 2018 CreativeForge Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 — obecnie Art Games Studio S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2015 — obecnie PlayWay S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 — obecnie Black Mirror sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, wspdlnik
Haje sp. z 0.0. - wspdlnik

2019 — obecnie CreativeForge Games S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Czarnecki nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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6) szczegoty wszystkich przypadkdéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w

okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéow, w ktdrych Pan Grzegorz Czarnecki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Grzegorz Czarnecki, z wyjgtkiem podmiotow wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjne;j
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Grzegorz Czarnecki nie figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Michat Szewerniak - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Michat Szewerniak, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwent Wydziatu Psychologii. Szeroko pojetymi grami komputerowymi zajmuje sie od 15 lat, a od 5
jako Game Designer. Obecnie Lead Game Designer w Duality Games.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Michat Szewerniak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Michat Szewerniak poza Emitentem, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem
organow zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w spoétek prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organow zarzqdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Michat Szewerniak nie zostat skazany za przestepstwa, o ktdrych

mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
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Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdfty wszystkich przypadkdéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych Pan Michat Szewerniak petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Michat Szewerniak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Michat Szewerniak nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Tomasz Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Tomasz Czajkowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
- Duality S.A: czerwiec 2019 — obecnie (stanowisko: producent),
- Studio Produkcyjne Orka: listopad 2016 — maj 2019 (stanowisko: producent postprodukcji i animacji
3D),
- Wytwornia Filméw Dokumentalnych i Fabularnych: wrzesiern 2009 — pazdziernik 2016 (stanowisko:
specjalista ds. produkcji filmowej),
- City Interactive: wrzesiert 2008 — marzec 2009 (stanowisko: mtodszy producent).

Wyksztatcenie — wyzsze:
Uniwersytet Slaski, Wydziat Radia i Telewizji
kierunek: organizacja i produkcja filmowo- telewizyjna

Uniwersytet Slaski, Wydziat Filologiczny
kierunek: kulturoznawstwo
specjalizacja: filmoznawstwo i nowe media

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
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Pan Tomasz Czajkowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne

znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Tomasz Czajkowski poza Emitentem, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem
organow zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w spoétek prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organow zarzqdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Czajkowski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pan Tomasz Czajkowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Tomasz Czajkowski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Tomasz Czajkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqgcych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Tabela 27 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Wlidi,lf:e.
Akcjonariusz w kapitale . . . g
liczbie
zaktadowym .
gtosow
PlayWay S.A. A 438 043 438 043 10,95% 10,95%
Tomasz Strzatkowski B 435000 435 000 10,88% 10,88%
Cezary Oliszewski F 399 600 399 600 9,99% 9,99%
Jakub Trzebinski Al 212 000 212 000 5,30% 5,30%
Pozostali* A-J 2515357 2515357 62,88% 62,88%
Suma A-J 4 000 000 4000 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 9 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

PlayWay S.A.
10,95%

Tomasz
Strzatkowski
10,88%

Cezary Oliszewski
9,99%

Pozostali*

62,88% o
Jakub Trzebinski

5,30%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Spoétka PlayWay S.A. wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci 438.043 (stownie: czterysta trzydziesci osiem tysiecy czterdziesci trzy) akcje. Na mocy wspomniane;j
umowy czasowego wyigczenia zbywalnosci akcji, spotka PlayWay S.A. zobowigzata sie, iz przez okres od
podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny
spos6b nie przeniesie wiasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
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czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg

czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania spotka PlayWay S.A.
zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn
liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom ceny emisyjnej
akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej
w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne Zzadanie
Autoryzowanego Doradcy, spotka PlayWay S.A. dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania
poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza)
zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spoétki w okresie obowigzywania niniejszego
zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, spotka PlayWay S.A. wyrazita
zgode i upowaznita Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz
wyrazita zgode i upowaznita DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos$¢ zbycia catosci
lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Tomasz Strzatkowski wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego
wytgczenia zbywalnosci 435.000 (stownie: czterysta trzydziesci piec tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Tomasz Strzatkowski zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania
niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dfuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposdb nie przeniesie whasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Tomasz
Strzatkowski zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu
o iloczyn liczby akcji bioracych udziat w ztamaniu postanowienn uméw lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom ceny
emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na
pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Tomasz Strzatkowski dostarczy w terminie 14 dni od daty jego
otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny
akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Tomasz
Strzatkowski wyrazit zgode i upowaznit Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie
zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie
mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli
druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do
niniejszego zobowigzania.

Pan Cezary Oliszewski wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego
wytaczenia zbywalnosci 399.600 (stownie: trzysta dziewieddziesigt dziewiel tysiecy szeséset) akcji. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Cezary Oliszewski zobowigzat sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rdwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania
Pan Cezary Oliszewski zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej
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w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowied umoéw lock-up oraz kwoty 3,75 zt

(poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na
pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Cezary Oliszewski dostarczy w terminie 14 dni od daty jego
otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny
akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Cezary Oliszewski
wyrazit zgode i upowaznit Autoryzowanego Doradce do zwrécenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji
oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci
lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Jakub Trzebinski wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci 212.000 (stownie: dwiescie dwanascie tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytaczenia zbywalnosci akcji, Pan Jakub Trzebinski zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy
do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie
przeniesie wiasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka czynnos¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Jakub Trzebinski zobowigzany jest
do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowien umoéw lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej
oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od
otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Jakub
Trzebinski dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spoétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Jakub TrzebiAski wyrazit zgode i upowaznit
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i
upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych
ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Piotr Strzatkowski oraz Pronet Group sp. z 0.0. (podmiot powigzany z Panem Piotrem Strzatkowskim)
wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyli zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci tacznie
216.292 (stownie: dwiescie szesnascie tysiecy dwiescie dziewieddziesigt dwa) akcje. Na mocy wspomnianej
umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Piotr Strzatkowski wraz z podmiotem powigzanym
zobowigzali sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie
obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez
nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego
zobowigzania Pan Piotr Strzatkowski wraz z podmiotem powigzanym zobowigzani sg do zaptaty na rzecz
Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu
postanowien umow lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatne;j
akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A. Strona [ 116




('?umw
AMES

przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Piotr Strzatkowski wraz

z podmiotem powigzanym dostarczg w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika
DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakgcji
dokonanych na papierach wartosciowych Spotki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W
przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Piotr Strzatkowski wraz z podmiotem
powigzanym wyrazili zgode i upowaznili Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie
zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie
mozliwosc¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli
druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkdw analogicznych do
niniejszego zobowigzania.

Dziewie¢ osdb fizycznych (kazda posiadajaca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) wzgledem Autoryzowanego Doradcy
ztozyty zobowigzania w sprawie czasowego wylfaczenia zbywalnosci tacznie 508.146 (stownie: piecset osiem
tysiecy sto czterdziesci szesc) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, ww.
osoby fizyczne zobowigzaty sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak
niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., nie obcigzg, nie zastawig, nie zbedg, ani w inny sposdb nie przeniosg wiasnosci catosci lub czesci akeji, jak
réwniez nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka czynno$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania
niniejszego zobowigzania ww. osoby fizyczne zobowigzane sg do zapfaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary
umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowie umoéw lock-up oraz
kwoty 3,75 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date
ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego
Doradce. Na pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, ww. osoby fizyczne dostarcza w terminie 14 dni od daty
jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny
akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, ww. osoby fizyczne
wyrazity zgode i upowaznity Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia
transakcji oraz wyrazity zgode i upowaznity DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwosc
zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona
czynnosci okreSlonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego
zobowigzania.

Jedna osoba prawna (kazda posiadajaca ponizej 5,00% gtosdw na WZ) wzgledem Autoryzowanego Doradcy
ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) akcji. Na
mocy wspomnianej umowy czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji, jedna osoba prawna zobowigzata sie, iz
przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$é wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania
jedna osoba prawna zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej
w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty 3,75 zt
(poziom ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na
pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, jedna osoba prawna dostarczy w terminie 14 dni od daty jego
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otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny

akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, jedna osoba prawna
wyrazita zgode i upowaznita Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia
transakcji oraz wyrazita zgode i upowaznita DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢
zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona
czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego
zobowigzania.

Dwie osoby fizyczne (kazda posiadajgca ponizej 5,00% gtosow na WZ) wzgledem Autoryzowanego Doradcy
ztozyty zobowigzania w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci tgcznie 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji.
Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, ww. osoby fizyczne zobowigzaty sie, iz
przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 18 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigza, nie zastawig, nie
zbedg, ani w inny sposdb nie przeniosg witasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigzg sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$é wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania
ww. osoby fizyczne zobowigzane sg do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w
oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowiert umoéw lock-up oraz kwoty 3,75 zt (poziom
ceny emisyjnej akcji serii J jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na
pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, ww. osoby fizyczne dostarcza w terminie 14 dni od daty jego
otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny
akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedfozenia w terminie zestawienia transakcji, ww. osoby fizyczne
wyrazity zgode i upowaznity Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia
transakcji oraz wyrazity zgode i upowaznity DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwosé
zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona
czynnosci okreSlonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego
zobowigzania.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. PlayWay S.A. poinformowat Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy sprzedazy
50.000 akgji serii A na rzecz Pana Piotra Strzatkowskiego po cenie 3,75 zt za jedng akcje (informacja o transakcji
znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego
Dokumentu Informacyjnego). Jednoczesnie Pan Piotr Strzatkowski ztozyt wobec Autoryzowanego Doradcy
zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 50.000 akc;ji serii A.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Pan Tomasz Strzatkowski poinformowat Autoryzowanego Doradce o zawarciu trzech
umoéw sprzedazy facznie 40.000 akcji serii B na rzecz trzech oséb fizycznych (kazda posiadajgca ponizej 5,00%
gtosow na WZ) po cenie 3,75 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje
sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego).
Jednoczesnie ww. trzy osoby fizyczne ztozyty wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w sprawie
czasowego wytgczenia zbywalnosci tgcznie 40.000 akcji serii B.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Pan Piotr Strzatkowski poinformowat Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy
sprzedazy 18.192 akcji serii C na rzecz Pronet Group sp. z o.0. (podmiot powigzany z Panem Piotrem
Strzatkowskim) po cenie 3,75 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje
sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego).
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Jednoczeénie Pronet Group sp. z o0.0. ztozyta wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w sprawie

czasowego wytgczenia zbywalnosci tacznie 18.192 akcji serii C..

W dniu 20 lipca 2020 r. Pan Cezary Oliszewski poinformowat Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy
sprzedazy 31.193 akcji serii F na rzecz jednej osoby fizycznej (posiadajgca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) po cenie
5,00 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w Tabeli 6 ,, Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu
ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Jednoczesnie ww. osoba fizyczna
ztozyta wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci tacznie
31.193 akgji serii F.

W dniu 30 lipca 2020 r. jedna osoba fizyczna (posiadajgca ponizej 5,00% gtosow na WZ) poinformowata
Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy sprzedazy 28.500 akcji serii F na rzecz jednej osoby fizycznej
(posiadajgca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) po cenie 7,00 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w
Tabeli 6 ,, Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu
Informacyjnego). Jednoczesnie ww. osoba fizyczna ztozyta wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w
sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci tgcznie 28.500 akcji serii F.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. Pronet Group sp. z 0.0. poinformowata Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy
sprzedazy 1.500 akcji serii C na rzecz jednej osoby fizycznej (posiadajaca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) po cenie
7,00 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu
ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Jednoczesnie ww. osoba fizyczna
ztozyta wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w sprawie czasowego wyfaczenia zbywalnosci 1.500 akcji
serii C.

W dniu 25 sierpnia 2020 r. jedna osoba fizyczna poinformowata Autoryzowanego Doradce o zawarciu umowy
sprzedazy 10.000 akcji serii C na rzecz jednej osoby prawnej (posiadajgca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) po cenie
7,00 zt za jedng akcje (informacja o transakcji znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu
ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Jednoczesnie ww. osoba prawna
ztozyta wobec Autoryzowanego Doradcy zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 10.000
akgji serii C.

Zawarte umowy typu lock-up dopuszczajg mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji
w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli inwestor nabywajacy akcje zobowigze sie do przestrzegania warunkow
analogicznych do niniejszego zobowigzania. Z uwagi na to podmioty sprzedajace akcje nie poniosty konsekwencji
sprzedazy akcji w okresie obowigzywania umowy lock-up.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tacznie jest objetych
2.309.081 akcji, stanowigcych 57,73% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do
2.309.081 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 57,73% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznych sprawozdarn finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami i normami zawodowymi

budujemy zaufanie

think global- think tgs
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z badania rocznego sprawozdania finansowego

DUALITY S.A.

i za rok obrotowy, ktory zakorniczyl sie 31 grudnia 2019 r.

Poznan, dnia 27 marca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
DUALITY S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego DUALITY S.A. (,Spotka”,

,Jednostka”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Srebrnej 16 lok. 308D za rok cbrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2019 r., na ktére skiada sig:

a. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
2890,8 tys. zi,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktéry
wykazuje stratg netto w wysokosci 28,3 tys. zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwoteg 1 407,1 tys. zt,

d. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019,
ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 131,1 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z poin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spotki,

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz.
1421, z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiggowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z
dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdar finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato  wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub biedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3
wyrazane zuwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszltej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spatki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem |ub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosowne] dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwos¢ zdolnoscé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegiego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalisSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sig sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym cobowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Przybysz dziatajgcy w  imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Pawet Przybysz Signature Not Verified
Kluczowy biegty rewident Dokument podpisglly przez

numer w rejestrze biegtych rewidentéw 11011 g’;ﬁgﬁ 032} .,(5337,03 CET

Poznan, dnia 27 marca 2020 r.
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019, sporzqdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqgcymi Emitenta

DUALITY S.A

Sprawozdanie finansowe za okres

0od 01.01.2019 do 31.12.2019
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: DUALITY SA
Siedziba: SREBRNA 16/308D, 00-810 WARSZAWA
Kody PKD okreslajace pod 3 dziatalnosé pod

5821Z, 5829Z, 6201Z, 3240Z, 5819Z 1820Z, 6311Z, 7740Z, 4741Z 6611Z 6612Z, 6619Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 5252736370

Numer we wlasciwy J! spdowy
KRS 0000713329

2. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansewe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne

Sprawozdanie finansewe nie zawiera danych tacznych.

5. Zalozenie kontyn ia dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie  finansowe  sporzadzone przy zatozeniu  kontynuowania  dziatalnoscl
gospodarcze] przez jednostke.

Nie stwierdzono okolicznoscl, ktore wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spotek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Oméwienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywéw (takie amortyzacji):

Zasady rachunkowosci  przyjete  przy  sporzgdzaniu  sprawozdania  finansowege 53  zgodne z
Ustawa o Rachunkowosd z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz U. z 2019 r, poz 351, ze
zmianami), zwana dalej Ustaw3. Poszczegdlne  skiadniki  aktywow | pasywow  wycenia  sig
stosujac  rzeczywiscie  poniesione  na  ich nabycie ceny, 2z zachowaniern zasady ostroznosci
Wartosa  niematerialne i prawne oraz Srodki twate wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw  wytworzenia, lub  wartosci przeszacowane) {po  aktualizacji wyceny sSrodkow
trwalych)  pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub  umorzeniowe, a takie o odpisy 2z
tytuls  trwate) utraty wartoéci. Srodki  trwale w  budowle wycenia sie na  dzien  bilansowy W
wysokosci  ogélu  kosztow  pozostajacych w  bezposrednim  zwigzku 2z jch nabyciem  lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy 2z tytulu trwalej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne  s3  dokonywane przy  zastosowaniu  metody  liniowej Przy  ustalaniu  okresu
amortyzacji | rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej
uzytecznoscl  srodka  trwatego.  Stosujgc  uproszczenie, o ktorym mowa w  art. 4 ust. 4
ustawy o rachunkowosd  warteéci  niematerialne | prawne oraz  drodki  trwate o wartosa

poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt  obciazajg  koszty  dziatalno$ci  jednorazowoe W

DUALITY S.A 22 okres od 01.07.2010 do 31.122019

Phik XML, 7 kranaga pochoda) 1a0 wydrok s w Ustawy o
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miesigcu oddania  Ich  do  uzytkowania. Na  skiadniki  aktywow, co do  ktérych istnigje duze
prawdopodobienstwo, 2e w  dajacej si¢ przawidziec przysziosci nie  beda  przynosic  w
znaczace] czesd  lub  w  catoscl  przewidywanych  korzyécl  ekonomicznych, dokonuje  sig
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy - czyli wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do  sprzedazy,
wycenia sie w okresie  przynoszenia przez nie  korzyécl  ekonomicznych, nie  diuzszym niz 3
lat, w  wysokosci nadwyzki kosztow ich  wytworzenia nad  przychodami  wedlug cen
sprzedazy netto, uzyskanym| ze sprzedazy tych produktow w ciaggu tego  okresu

Nieodpisane pe uplywie tego okresu  koszty wytworzenia zwigkszaja  pozostate  koszty

operacyjne.
Naleznosci | zobowigzania w  walucie polskiej wykazywane s3 wedlug wartoscl
podiegajacej zaplacie, z zachowaniem zasady ostroznosci.  Naleznosci i zobowigzania w

walutach  obcych w  momencie  powstania ujmowane s3  wedlug  Sredniego  kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dila danej waluty obcej, z dnia poprzedzajagcego ten dzien
Dodatnie  lub  ujemne roznice kursowe powstajgce  w  dniu  pfatnodci, wynikajace z  roznicy
pomigdzy kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP

z dnia poprzedzajgcego  platnosc, a  kursem  waluty w  dniu powstania  naleznosci  lub

bowiazani od 5a dpowiedni na przychody lub  koszty operacji  finansowych
Nierozliczcone na dzien bilansowy naleinosci i zobowigzania w  walucie obcg wycenia s
wedlug  éredniego  kursu lonego  dla  danej waluty przez Prezesa NBP na ten  dzlen
Wartoé¢  naleznosci  aktuall sig L ledniaja stopien  prawdopodobiefistwa ich  zaptaty

poprzez dokonanie odpisu  aktualizujgcego. Odpisy  aktualizujace wartos¢  naleznosc
zalicza sie  odpowiednio do  pozostalych  kesztéw  operacyjnych  lub  de  kosztow

finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Krajowe Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach bankowych wycenia sig¢ wedlug wartosc
nominainej.

Wyrazone w  walutach obcych operade gospodarcze  umuje &g w ksiggach  rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace Srodkéw  pochodzicych
z budzety Unii Europejskiej | innych krajow  Europejskiege  Obszaru  Gospodarczego  oraz
srodkéw  niepodlegajacych  zwrotowi,  pochodzacych  ze  Zrodel  zagranicznych  nie  stanowia
inaczej - odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym  dniu, wynikajgcym z  charakteru operagi - w  przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosici lub zobowigzan,

- srednim  ogteszonym dla  dane; waluty przez Narodowy Bank Polski 2z dnia

poprzedzajacego ten

Ustalenia wyniku fi g

Na wynik finansowy skiada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostate] dziatalnosc
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe] oraz obowigzkowe obcigzenie  wyniku.
SpGlka stosuje  wariant  porownawczy rachunku zyskéw | stratdzien - w  przypadku  zaplaty
naleznosci  lub  zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu  faktycznie

zastosowanego w  przypadku  sprzedazy lub  kupna  walut  oraz  zaplaty naleznosd  lub

b il '

i3zan, a takie w przyp P ych operacji.

Wplyw  walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sl wg éredniego  kursu  NBP | zaé
rozchdéd waluty wyceniany jest metodg FIFO - pierwsze weszto pierwsze wyszlo, zgodnie 2z
ktora rozchod walut nastapi  w  kolejnosci  od  najweczesnie) otrzymanych do  najpoznie)
otrzymanych po kursach historyeznych.

Na dzien bilansowy Srodki pienigine wyrazone w  walucie obcej wycenia sig wedlug
sredniego  kursu ustalonego dla  danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone na
koniec roku obrotowego rdznice  kursowe wplywajy na  wynik  finansowy bedac  odnoszone
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odpowiednio na przychody lub kaszty operadji finansowych.

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosa okreslonej w statucle | wpisangj w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitalowe ujmuje sie, jako aktywa, w
pozycji ,C. nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy’. Koszty emisji  akgjl
poniesione  przy powstaniu  spoiki  akeyjnej lub  podwyzszeniu  kapitatu  zakladowego
zmniejszaja  kapital  zapasowy spotki do  wysckoSci  nadwyzki  wartosci  emisji  nad  wartoscig
nominaing  akgi, & pozostaty czesc zaliza sie  do  kosztéw  finansowych.  Kapitat  zapasowy
tworzony jest z odpiséw z czystege zysku rocznego  Spéiki. Ponadto do  kapitalu
zapasowego  zaliczono  rowniez  nadwyzke powstata w  wyniku  sprzedazy akqi  powyze] ich
wartosci  nominalnej, po  potraceniu  kosztéw emisji.  Na dzien bilansowy kapitaly wlasne, z
wyjatkiem  akcji  wlasnych, wycenia sig w  wartosa  nominalngl.  Akcge wiasne  wyceniane  s3
wedtug ceny nabycia

W przypadku  ponoszenia  wydatkow  dotyczacych  przysziych  okresew  sprawozdawczych
Spotka dokonuje czynnych roziiczen migdzyokresowych.

Rezerwy tworzy si¢ na zobowiazania w  przypadku, gdy kwota lub termin  zaplaty s3

pewne, ich  p i jest  pewne lub o duzym stopniu  prawdopodobiedstwa  oraz
wynikaja one z przeszlych zdarzen | ich  wiarygodny szacunek jest moziiwy. Spotka  tworzy
rezenwy na  koszty w  wysokosci  prawdopedobnych bowiazaf  przypadajacych na  blezacy

okres  sprawozdawczy, wynikajacych ze Swiadczen  wykonanych na  rzecz  Spétki przez
kontrahentow oraz  z obowiazku wykonania zwiazanych z  biezaca dzialalnoscig  przyszlych
Swiadczer,  ktérych kwote maozna  oszacowad, choc  data powstania nie  Jest jeszcze  znana
Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sig w  uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.  Rezerwy $3 tworzone W  cigzar pozostalych  kosztéw  operacyjnych,  kosztéw
finansowych  lub  strat  nadzwyczajnych, w zaleznoici od  okolicznosci, 2z  ktérych strata
wiynika.

W przypadku  Spolki  rozliczenia  migdzyokresowe  przychodéw  obejmuja  w  szczegélnosci
réwnowartosc  otrzymanych  przychodéw  z tytutu  Swiadczen,  ktorych  wykonanie  nastapi w
przysztych  okresach  sprawozdawczych. W zwigzku  z  przejsciowymi  réznicami  miedzy
wykazywana w  ksiegach  rachunkowych  wartoscia aktywow | pasywow a ich  wartoicig
podatkowa oraz  strata  podatkows mozliwg  do odliczenia  w  przysztosc,  jednostka  tworzy
rezerwe | ustala aktywa z tytulu odroczonege podatku  dochodowego.  Aktywa  z  tytulu
odroczonege  podatku  dochodowego  ustala  sie  w  wysokosc  kwoty  przewidziane] w
przysztosci  do  odliczenia od  podatku  dochodowego, w  zwigzku  z  ujemnymi  réznicami
przejsciowymi, ktore  spowoduja w  przysztosci  zmniejszenie  podstawy  obliczenia  pedatku
dochodowego  craz  straty  podatkows; mozliwgy do  odliczenia  ustalone] przy  zachowaniu
zasady  ostroznosci.  Rezerwe z  tytulu  odroczonego  pedatku  dochodowego  tworzy  sie w
wysokosci  kwoty podatku  dochodowego, wymagajgcej] w  przysztosci  zaptaty, w  zwiazku 2
wystepowaniem  dodatnich  réznic  przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja
zwigkszenie  podstawy  obliczenia  podatku  dochodowege w  przysziosci.  WysokosSC  rezerwy
i aktywow z tytuks  odroczonego  podatku  dochodowego  ustala  sie przy  uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
pedatkowego.

Instrumenty finansowe
Spétka  stosuje  zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania | sposéb  prezentacjl
instrumentéw  finansowych, zgodnie z  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z  dnia 12

grudnia 2007 . w sprawie szczegolowych  zasad  uznawania, metod  wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentacji Instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
4
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wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest  w  wartoéci  godziwej poniesionych  wydatkow  lub  przekazanych w  zamian  innych
skiadnikow  majatkowych.  Zobowigzania  finansowe wprowadza sig  do  ksiag  rachunkowych
na dzied zawarcia kontraktu w  wartosci godziwe] uzyskane) kwoty lub  wartosci
otrzymanych  innych  skladnikéw  majatkowych. Przy  ustalaniu  wartosa  godziwe;  aktywow
oraz zobowiagzanh  finansowych na  dzien nabycia, uwzglednia sig ponlesione  przez

Jjednostke koszty transakcji.

Wykaz i sposob wyceny instrumentéw finansowych w podziale na:

a) przeznaczone do obrotu - nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu
osiggnigcia  korzyscl  ekonomicznych  wynilkajacych  z krotkoterminowych  zmian  cen  oraz
wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu -

Wycena: Wartos¢  godziwa® Réznica z  przeszacowania  wartosc  godziwe] odnoszona  jest
na wynik finansowy.

b) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne - niezaleznie od terminu  wymagalnoscl
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio  drugie; stronie
kontraktu  Srodkéw  pienieznych  oraz  obligacje 1 inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezpoérednio drugiej stronie kontraktu Srodk| pieniezne.  Wycena
Skarygowana cena nabycia

c) pozyczki udzielone | naleznoscl wlasne - pozyceki  udzielone | naleznosc  wiasne,  ktére

Y

Jednostka  p za do przedaz w  krdtkim  terminie, . 3 miesiecy, zalicza si¢  do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
Wycena, Wartosé  godziwa’Roinica z  przeszacowania  wartoéch  godziwe) odnoszona  jest  na

wynik finansowy
d) Utzymywane do terminu y Inosci - Niezakwalifikowane do  pezyazek  udzielonych

| naleznosci  whasnych  aktywa finansowe, dla  ktérych  zawarte  umowy/kontrakty  ustalaja
termin  wymagalnosci  splaty  wartosci  nominalnej oraz  okreslaja prawo do  otrzymania W
ustalonych  terminach  korzysci  ekonomicznych, pod  warunkiem, ze jednostka zamierza |
moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne | nastagpi ich wykup oraz
nabyte diuzne instrumenty finansowe 2z opga sprzedazy (put) lub opda kupna {call), ktore
odpowiednio  daja  stronom  kontraktu  prawo  wykupu  instrumentu  przed  uplywem  terminu

wymagainosci, pod  warunkiem ze jednostka - pomimo  posiadania opci  sprzedazy -
zamierza | moze utrzymac  instrument do  terminu  wymagalnosci.  Wycena:  Skorygowana
cena nabycia.

e) Dostepne do sprzedazy - Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce  warunkow
zaliczenia do  wczesniejszych  kategorii. Wycena: Wartoéé godziwa* . Réinica z

przeszacowania wartosci godziwej odnoszona jest na wynik finansowy

*  skladniki  aktywow  finansowych, dla  ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona W
aktywnym obrocle regulowanym albo dla kudrych wartoé¢ godziwa nie moze byé ustalona
w inny wiarygodny sposab, wyceny dokonuje sie wedtug:

- aktywa finansowe, dla ktorych jest wustalony termin  wymagalnosci - w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowane) za pomocg efektywnej stopy procentowe),

- aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposab okreslony przy wprowadzaniu instrumentaw finansowych do ksiag.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywéw  finansowych

odnoszone 3 adpowiednio do przychodow i kosztow  finansewych okresu
sprawozdawczego.
Na  dzien  bil ¥ bowiazania  fi przeznaczone do obrotu  wycenia sie  wedlug

wartoéci  godziwej. Inne  zobowiazania finansowe na dzien  bilansowy s3  wykazywane
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wediug  skorygowane| ceny nabycia. Zyski | straty z preeszacowsnia na  dzien  bilansowy
zobowigzan  odnoszone s3 odpowiednio do  przychodow i kosztow  finansowych  okresu
sprawozdawczego. W przypadku  aktywow | zobowizzad  finansowych  wycenlonych  w

wysoko$cl  skorygowanej ceny nabycia (z  wyjatkiem pozycji zabezpieczanych |
zabezpieczajgcych) odpis  z  tytulu  dyskonta lub  premii craz  pozostale réinice ustalone na
dzien wylaczenia ich  z  ksiag  rachunkowych, zalicza sie odpowiednioc do  przychodow  |ub
kosztéw  finansowych z  tytutu  odsetek okresu  sprawozdawczego. Wbudowany  instrument
pechody wycenia si¢ na dzien ujecia w ksiegach orsz na dzien bilansowy wediug wartoic
godziwej. RoZnica miedzy wartosciy godziwg ustalong na dzien  bilansowy, a wartoicia
godziwa na dzlen ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty  pochodne  stanowigce  Instrument  zabezpieczajagcy, bedace zabezpieczeniem
wartosci  godziwej wycenia si€  w wartosci godziwe, a zmiang odnosi sie na  wynk z
operacji finansowych.

Instrumenty  pochodne  stanowigce instrument  zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem
przeptywow  pienigznych wycenla sie w wartosci qQodziwe, a zmiane odnosi na kapitat 2
aktualizacji wyceny w czesci  stanowigcel efektywne zabezpieczenie oraz na  wynk z
operacji finansowych w czesci niestanowiacej efektywnego zabezpieczenia.

< i . &
P P 9

Niniejsze  sprawozdanie  finansowe obejmuje okres od 11  grudnia 2017 roku do 31
grudnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie  w  postacl  elektroniczne) oraz
opatruje sig  kwalifikowanym  podpisem  elektronicznym  lub  profilem  zaufanym za
posrednictwem platformy EPUAP

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunk dciz

8. Dodatkowe informacje uszczegdtawiajace

Nie dotyczy
&
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BILANS

Aktywa Dane w PLN Kwota na dzief Kwota na dzien
konczacy biezacy rok koriczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

A. AKTYWA TRWALE
|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niemateriaine i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e} inne srodki trwate
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie
Ill. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powiazanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozastalych jednostkach, w ktérych
Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje
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- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozﬁczenla miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odrbczonago podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 2890 761.93 1540 244.17
|. Zapasy 2180 073.34 1158 609.11
1. Materiaty
2. Polprodukty i produkty w toku 2180 073.34 1 158 609.11
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe 367 390.53 170 881.40
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie spiaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyze] 12 miesigcy

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 367 390.53 170 881.40
a) z tytutu dostaw i usfug, o okresie spiaty: 154 042.26 73 800.00
- do 12 miesigcy 154 042.26 73 800.00
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu pedatkow, dotacji, cel, ubezpieczen 192 893.81 88 325.03

spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne 20 454.46 8 756.37

d) dochodzone na drodze sgdowej
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 341 490.37 210 392.46
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 341 490.37 210 392.46

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe
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- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki plenigzne | inne aktywa pienigzne 341490.37 210 392.46
- $rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 341 490.37 210 392.46
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniéine
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1807.69 361.20

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

AKTYWA RAZEM 2890 761.93 1540 244.17
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BILANS

Pasywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok koticzacy poprzedni
obratowy rok obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 2810 174.83 1403 064.17

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000.00 320 000.00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 547 418.74 1162 000.00
- nadwyzka wartoscl sprzedazy (wartosci 2547 418.74 1162 000.00
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akeji)
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitafy (fundusze) rezerwowe 30 000.00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wiasne
- kapitat zakladowy w trakcie rejestracji 30 000.00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -108 935.83
VI. Zysk (strata) netto .28 308.08 -108 935.83

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 80 587.10 137 180.00
ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i poddbne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krotkoterminowe

Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe
d) zobowigzania wekslowe

e)inne
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lll. Zobowigzania krétkoterminowe 20 587.10 77 180.00
1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw | ustug, o okresie
wymagalnosci, w tym:

- do 12 miesigecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 20 587.10 77 178.00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papierow

wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie 13 220.90 1 632.00
wymagalnosci:
- do 12 miesigey 13 220.90 1632.00

- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowiazania wekslowe

g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen 7 366.20 16 815.00
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzer 58 733.00
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 60 000.00 60 000.00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyckresowe 61 000.00 60 000.00
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 61 000.00 60 000.00
PASYWA RAZEM 2890761.93 1540 244.17
n
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant porownawczy Dane w PLN

A. Pﬁychody netto ze spued&y i zréwnane Z nimi,

w tym:
-od jednostek powiqzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Jjednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow |
materiatow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
|. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
Ill. Ustugi obce
IV. Podatki i oplaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w
tym:
- emerytaine
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

II. Dotacje
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata z tytuhi rozchodu nieﬁnansowybh aktywow

trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (sfrata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

DUALITY S.A
Phik XMT, 7 ktdvag pochodz) ten wydnuk jest w

Kwota za biezacy rok
obrotowy

1149 910.72

128 000.00
1022910.72

1177 846.70

20075.50
397 990.44
8 575.71

750 644.93
560.12

266.97

-26 935.98
4.36

4.36
511

5.1
.26 936.73

157.60

Ustawy o

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

1159 270.31
300.00
300.00

1 158 970.31

1267 467.54

39 040.79
432 112.63
1416.62

794 897.50

-108 197.23

3.21

3.21
6.28

6.28
-108 200.30

22 okres od 01.07.2010 do 31.122019
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- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
|I. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
IlI. Aktualizacja wartosci aktywaéw finansowych
V. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

3

DUALITY S.A
Plik XML, 7 ktanago pochodz) 1an wydruk s w g Ustawy o
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157.60
1528.95

1528.95
277.22

-28 308.08

.28 308.08

735.53
23.95

711.58
-108 935.83

-108 935.83
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w PLN

I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(8O)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcji)
- rejestracja podwyzszenia - kap. rezerw, w
trakcie rej na 31.12.2018
b) zmniejszenie (z MMu)
- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisjl akcjl powyzej wartosci nominainej
- podzialu zysku (ustawowo)

- podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- rozliczenie kosztdw gieldowych z agio
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tyﬁuﬁj)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwalych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

DUALITY S.A
ik XMY, 7 krdrago pochodz) 1an wydeok ses w Ustawy o

Kwota na dzien Kwota na dziea
konczacy biezacy konczgcy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
1403 064.17 1152 000.00
1403 064.17 1152 000.00
320 000.00
80 000.00 320 000.00
80 000.00 320 000.00
50 000.00 320 000.00
30 000.00
400 000.00 320 000.00
1162 000.00
1385 418.74 1162 000.00
1825 001.00 1162 000.00
1825 001.00 1162 000.00
-439 582.26
-439 582.26
2547 418.74 1162 000.00
30 000.00

22 okres od 01.07.2010 do 31.122019
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4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) -30 000.00 30 000.00
rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu) 30 000.00
- kapita! podstawowy w trakcie rejestracji 30 000.00
b) zmniejszenie (z tytutu) -30 000.00

-rejestracja podwyzszenia - kap. rezerw, w -30 000.00
trakcie rej na 31.12.2018

4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na 30 000.00
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -108 935.83
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwigkszenie (z tytulu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -108 935.83
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po -108 935.83
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytuiu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -108 935.83
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -108 935.83
6. Wynik netto -28 308.08 -108 935.83
a) zysk netto
b) strata netto -28 308.08 108 935.83
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 2810174.83 1403 064.17
IIl. Kapitat (funﬂusz) wiasny, po uwzglednieniu 2810174.83 1403 064.17

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

DUALITY S.A 22 okres od 01.07.2010 do 31.122019
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci
operacyjnej
. I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9, Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych
10. Inne korekty

IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (Il
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wpiywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych akiywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomaosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

DUALITY S.A

Plik XML, 7 ktanago pochodz) 1an wydruk s w g Ustawy o

Kwota za biezacy rok

obrotowy

-28 308.08
-1276012.75

-1021464.23
-196 509.13
-56 592.90

-1446.49

-1304 320.83

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.

Kwota za poprzedni

-108 935.83
-1192671.71

-1 158 609.11
-170 881.40
77 180.00

59 638.80

-1 301 607.54
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b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1-11)

C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej
1. Wplywy 1875 001.00 1512 000.00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i 1 875 001.00 1512 000.00
innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty | pozyczki
3. Emisja diuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki 439 582.26
1. Nabycie udzialow (akeji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytulu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazar finansowych
7. Platnosci zobowigzarn z tytutu umow leasingu

finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe 439 582.26
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1435418.74 1 512 000.00
finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigezne netto, razem 131 097.91 210 392.46
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, 131 097.91 210 392.46
wtym:
- zmiana stanu sSrodkéw pienigznych z tytulu réznic
kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 210 392.46
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 341 490.37 210 392.46

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezgcy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok .28 308.08 -108 935.83

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate 247.20

rdznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celow
rachunkowych a dochodem/strata dia celow
podatkowych), w tym:
Pozostate 247.20

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku

biezacym, w tym:

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku

biezacym, ujete w ksiggach rachunkowych lat

ubiegtych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 260
przychodéw (trwate réznice pomigdzy zyskiem/strata

dla celow rachunkowych a dochodem/strata dla celow

podatkowych), w tym:

Pozostale 6 962.83 2.60
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 4733.39
przychodow w biezacym roku, w tym:

Pozostale 4733.39

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow
w roku biezacym ujete w ksiggach lat ubiegtych, w

tym:
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
|. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 60 000.00
Przychody otrzymane plied premierg gier (art. 12 60 000.00
ust. 1 pkt. 1)
-z innych zrédet przychodow 10 000.00 60 000.00
J. Podstawa opodatkowania podatkiem -21592.45 -44 199.84
dochodowym

K. Podatek dochodowy

DUALITY S.A 22 okres-od 01.07.2019 do 31.122019
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PODPISY ZtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

19
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Nota zmiana stanu zapasow

Nota_Zmiana_stanu_zapasow.pdf

Nota rachunek VAT

Nota_rachunek_VAT.pdf

Nota RMK

Nota_RMK.pdf

Nota struktura kapitalu

Nota_struktura_kapitalu.pdf

Nota kapitaly

Nota_kapitaly.pdf

Nota przychody

Nota_Przychody.pdf

Nota kursy walut do wyceny

Nota_kursy_walut_do_wyceny.pdf

Nota zatrudnienie

Nota_zatrudnienie.pdf

DUALITY S.A 22 okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Nota propozycja pokrycia straty

Nota_Propozycja_pokrycia_straty.pdf

Nota wynagrodzenie bieglego

Nota_wynagrodzenie_bieglego.pdf

Nota naklady na niefinansowe aktywa trwale

Nota_naklady_na_niefinansowe_aktywa_trwale.pdf

Nota wynagrodzenie cztonkow zrzadu

Nota_wynagrodzenie_osob_wchodzacych_w_sklad_organow.pdf

Nota zdarzenia po dniu bilansowym

Nota_Zdarzenia_po_dniu_bilansowym.pdf

21
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Nota nr 1 -~ Zmiana stanu zapaséw

Na dzien Na dziert
Wyszczegéinienie 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pétprodukty | produkcja w toku 2180073.34 1158 609,11
RAZEM 2180073.34 1158 609,11
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Nota nr 2 - Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT

Wyszczegélnienie Kwota
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktdrym mowa w art. 62a ust. 1 ustawy z 0.00
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe z
Srodki pienieine zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w art. 3b ust. 1 ustawy 2

dnia 5 listopada 2019 . o spétdzielczych kasach oszczednoéciowo-kredytowych 0,00
RAZEM 0,00

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.
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Nota nr 3 - Rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegdlnienie po::t::‘::r:su Zwigkszenia Zmniejszenia krln:::o::r’:u

Czynne rozliczenia migdzyokresowe . . R .

[ ow, w tym:

1. Diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Krétkoterminowe 361,20 3564,58 2118,09 1807,69
— ubezpieczenie samochodu - - - -
— ubezpieczenie komputeréw - 0,00 - -
—licencja 0,00 3076,38 1343,00 173338
—licencja pozostate - 0,00 - 0,00
— ustugi telekomunikacyjne - 0,00 - 0,00
— strona www - 0,00 - 0,00
— domeny 361,20 488,20 775,09 74,31

Czynne rozliczenia migdzyokresowe 0.00 :

przychodéw, w tym: !

1. Diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Krétkoterminowe 0,00 - 0,00 -
- 0,00 - 0,00 -
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Nota nr 4 - Dane o strukturze kapitalu podstawowego na dzien bilansowy

Udziat w
llosé Kapitat kapitale
Lp. Wyszczegélnienie posiadanych n:vv::r::‘hfa pod yna pod: yi % p::l:s::!ydt
akeji koniec okresu na koniec
okresu
1. PlayWay S.A. 538501 0,10 53 850,10 13,46 % 13,46 %
2 [Tomgez 475000 0,10 47 500,00 11,88 % 11,88%
Strzatkowski
Cezary Oliszewski 430793 0,10 43 079,30 10,77 % 10,77 %
Jakub Trzebirski 212 000 0,10 21 200,00 5,30% 530%
innl 2343 706 0,10 234370,6 58,59 % 58,59 %
Razem: 4 000 000 400 000,00 100,00 % 100,00 %
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Nota nr 5 — Kapitaly (fundusze) zapasowe i rezerwowe oraz kapitaty (fundusze) z aktualizacji
wyceny

Spotka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
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Nota nr 6 — Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznig sie od siebie

. Wysczaglinienia Rok biezacy Rok Poprzedni
kraj grani kraj 2agranica
1. ::::c:::::v netto ze sprzedazy 125 000,00 0,00 0,00 )
T 000 :
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3 000,00 0,00 300,00 0,00
Ustugi deweloperskie - 0,00 - 0,00
Ustugi Informatyczne 3 000,00 0,00 300,00 0,00
Ustugi promocyjne | marketingowe - 0,00 0,00 0,00
3.  Przychody ze sprzedaiy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Przychody ze sprzedaty materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5.  Przychody netto ze sprzedaiy razem 128 000,00 0,00 300,00
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Nota nr 7 — Kursy walut przyjete do wyceny sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Rodzaj sktadnika/waluty Kod waluty Rodul::::{:abela Przyjety kurs
Naleznosci/Zobowigzania
-  euro EUR Tabela nr 251/A/N8P/2019 4,2585
—  dolar amerykanski uso Tabela nr 251/A/NBP/2019 3,7977
Srodki pienigzne w kasle i na rachunku
—  euro EUR Tabela nr 251/A/NBP/2019 4,2585
—  dolar amerykanski usp Tabela nr 251/A/NBP/2019 3,7977
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Nota nr 8 - Zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

Wyszczegblnienie Zatm::?:;.i::;sdxieﬁ
Pracownicy umystowi 0,00
Pracownicy na stanowiskach roboczych 0,00
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0,00
Uczniowie 0,00
Osoby przebywajgce na urlopach bezplatnych | wychowawczych 0,00
= 0,00
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Nota nr 9 — Propozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegéinieni Kwota
1. Nierozliczony wynik lat ubiegtych (w tym skutki korekty biedu lub poniesienia

straty na sprzedazy badz umorzeniu udziatéw akcji wiasnych (+/-) 2.0

2. Strata netto za rok obrotowy - 28308.08
3. Razem strata do pokrycia - 28308.08
4. Proponowane irddia pokrycia straty 0,00

- kapitat zapasowy

- kapital rezerwowy

- kapitat podstawowy

-inne (2ysk wypracowany w nastepnych latach) 28 308.08
5. Niepokryta strata 0,00
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Nota nr 10 - Informacja o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdarn finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie ogétem Wyptacaoa Wtym —
e s oo oso soo0n
Inne ustugi atestacyjne 0,00 2t 0,002! 0,00 2!
Ustugl doradztwa podatkowego 0,00 z 0,00 2 0,00 zt
Pozostate ustugi 0,00 2t 0,00 2! 0,00 2zt
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Nota nr 11 - Nakiady na niefinansowe aktywa trwate, w tym naktady na ochrong srodowiska

Wyszczegélnienie :a:o':vo:::tm Nakdady planowane

(biezacym) na rok nastgpny

1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2. Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym - 0,00
—  na ochrong $rodowiska 0,00 0,00

3. Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
—  naochrong srodowiska 0,00 0,00

4. Inwestycje w nieruchomosci | prawa przyjete do uzytkowania 0,00 0,00
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Nota nr 12 — Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzgcym w sktad organéw jednostki

Wynagrodzenie brutto wyptacone

1 orrrabiniin w biezacym roku

P y Obcigtajace Obdatajace
koszty 2ysk

1.  Organ zarzadzajqcy 0,00 0,00

2. Organ nadzorujgcy 0,00 0,00

3.  Organ administrujgcy 0,00 0,00

0,00 0,00
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Nota nr 13 — Zdarzenia po dniu bilansowym majce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa.
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie¢ na calym sSwiecie, a jego negatywny
wplyw nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza takq sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych
ujawnien. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sig
zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub
tancuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidziec przysztych skutkoéw. Kierownictwo bedzie
nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie
negatywne skutki dia jednostki.
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5.3  Raport kwartalny za Il kwartat 2020 r.

5.3.1 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta
Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2020 r. 30.06.2019 r.
(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 43 016,67 0,00
|. Wartosci niematerialne i prawne 19 166,67 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 19 166,67 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 850,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 850,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3 836 825,41 3269 941,44
|. Zapasy 1970428,41 1629 115,04
1. Materiaty 0,00 340,65
2. Potprodukty i produkty w toku 1970428,41 1628 774,39
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 1609 989,92 202 962,60
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ !

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1609 989,92 202 962,60
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 255 759,30 1043 133,66
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 255 759,30 1043 133,66
2. Inne inwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 647,51 394 730,14
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3879 841,81 3 269 925,37
A. Kapitat (fundusz) wtasny 3380 811,77 3188 069,47
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000,00 2225 001,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 2547 418,74 1162 000,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -137 243,91 -108 935,83
VI. Zysk (strata) netto 570 636,94 -89 995,70
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 499 030,04 81 855,90
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I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

posiada

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
234 030,04
0,00

0,00

234 030,04
0,00

265 000,00
0,00

265 000,00
3 879 841,81

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
21 855,90
0,00

0,00

21 855,90
0,00

60 000,00
0,00

60 000,00

3 269 925,37

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.04.2020 .
do 30.06.2020 r.

Za okres
od 01.01.2020 .
do 30.06.2020 r.

Za okres
od 01.04.2019r.
do 30.06.2019 r.

Za okres
od 01.01.2019 .
do 30.06.2019 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢
ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i
materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

|. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

I1l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

(w zt)
1122 776,14

1606 945,72

-484 169,58

0,00

0,00

526 918,88
833,33
828,46

324 863,89

1236,20

199 157,00

0,00
0,00
0,00

595 857,26
5,53

0,00
0,00
0,00

5,53
0,76

0,00

0,00
0,76

(w zt)
1401 140,61

1611945,72

-210 805,11

0,00

0,00

858 179,67
833,33

2 812,85
444 364,38
2 406,11
407 763,00

0,00
0,00
0,00

542 960,94
7,57

0,00
0,00
0,00

7,57
1,06

0,00

0,00
1,06
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(w zt)
260 942,47

0,00

260 942,47

0,00

0,00

332 798,58
0,00

7 482,35
93 139,22
36 175,96
195 440,93

560,12
0,00
0,00

-71 856,11
1,59

0,00
0,00
0,00

1,59
0,96

0,00

0,00
0,96

(w zt)
469 972,22

0,00

469 972,22

0,00

0,00

559 275,95
0,00

7 960,19
177 301,63
36 796,08
336 657,93

560,12
0,00
0,00

-89 303,73
2,75

0,00
0,00
0,00

2,75
1,94

0,00

0,00
1,94
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

1. Odsetki

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

K. Zysk (strata) brutto (1+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

595 862,03

5 140,42
0,00
0,00

0,00

0,00
5140,42
22,00
22,00

0,00

0,00
0,00
600 980,45
-22 720,00

0,00
623 700,45

542 967,45

5024,49
0,00
0,00

0,00

0,00
5024,49
75,00
75,00

0,00

0,00
0,00
547 916,94
-22 720,00

0,00
570 636,94

-71 855,48

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
364,57
361,41

0,00

0,00
3,16
-72 220,05
0,00

0,00
-72 220,05

-89 302,92

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
692,78
679,63

0,00

0,00

13,15

-89 995,70
0,00

0,00
-89 995,70

Zrédto: Emitent

Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.04.2020 r.
do 30.06.2020 r.

Za okres

od 01.01.2020 .
do 30.06.2020 r.

Za okres
od 01.04.2019r.
do 30.06.2019 r.

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.06.2019 r.

(w zt)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowiqzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
10. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (1z11)

623 700,45
-355784,43
833,33

0,00

0,00

0,00

0,00
483 384,89
-1220116,99

198 180,07

181 934,69

-0,42
267 916,02

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
20 000,00

20 000,00

0,00

(w zt)

570 636,94
- 636 368,01
833,33

0,00

0,00

0,00
0,00

209 644,93
-1242 599,39
213 442,94
182 310,18
0,00

- 65 731,07
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
20 000,00

20 000,00

0,00

(w zt)

-72 220,05
- 824 249,85
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

-51622,53
- 116 346,12
-133 771,48
-394 511,54
-127 998,18
- 896 469,90

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

(w zt)

- 89 995,70
- 952 264,10
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

- 261 064,23
-74 213,66
-94 547,79
-394 440,24
-127 998,18

- 1042 259,80
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym:
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyijnej (1-11)

0,00
0,00

-20 000,00

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1l. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wypftaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiqzan
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.NI£B.INIEC.111)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F£D), w tym:

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

247 916,02

247 916,02
7 843,28

255 759,30

0,00
0,00

-20 000,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-85731,07

-85731,07
341 490,37

255 759,30

0,00
0,00

0,00

1875 001,00

1875 001,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

1875 001,00

978 531,10

978 531,10
64 602,56

1043 133,66

0,00
0,00

0,00

1875 001,00

1875 001,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

1875 001,00

832 741,20

832 741,20
210 392,46

1043 133,66

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Wyszczegoélnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek
okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci

Za okres
od 01.04.2020 r.
do 30.06.2020 r.
(w zt)

2757 111,32

2757 111,32

400 000,00

0,00

400 000,00

2547 418,74
0,00
2547 418,74

0,00

Za okres
od 01.01.2020 r.
do 30.06.2020r.
(w zt)

2810174,83

2810174,83

400 000,00

0,00

400 000,00

2547 418,74
0,00
2547 418,74

0,00
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Za okres
od 01.04.2019r.
do 30.06.2019 .
(w zt)

1385 288,52

1385 288,52

350 000,00

1875001,00

2225001,00

1162 000,00
0,00
1162 000,00

0,00

Za okres
od 01.01.2019 .
do 30.06.2019r.
(w zt)

1403 064,14

1403 064,14

350 000,00

1875001,00

2225001,00

1162 000,00
0,00
1162 000,00

0,00
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3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
3.2. Kapltaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
4.2. Po'zostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
2 kf::l': [ B U T [ LS -137 243,91 -137 243,91 -108 935,83 -108 935,83
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00
po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu -137 243,91 -137 243,91 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegfych na poczqtek 1137 243,91 -137 243,91 -108 935,83 -108 935,83
okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -137 243,91 -137 243,91 -108 935,83 -108 935,83
gkiez C T AL A G -137 243,91 -137 243,91 -108 935,83 -108 935,83
6. Wynik netto 623 700,45 570 636,94 -72 220,05 -89 995,70
:'éz'()ap'ta' =B U R G Ll G 3380811,77  3380811,77  3188069,47 3 188 069,47
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 3380 811,77 3380 811,77 3188 069,47 3188 069,47

zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

5.3.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z 2018 r.
poz. 395 z pdin. zm.), ustalam co nastepuje:

Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych.

W sktad roku obrotowego wchodza okresy sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy przyjmuje sie okres jednego
miesigca

Ksiegi jednostki prowadzi sie w biurze rachunkowym prowadzacym ksiegi, ul, Fedorowicza 17a, Hornéwek.
Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie wedtug wariantu poréwnawczego.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

Metody wyceny aktywdw i pasywow (art. 10 ust. 1 pkt 2 UoR) ustala sie przyjmujgc zatozenie, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan upadtosci lub likwidacji.

Konta ksigg pomocniczych (analityka) zawieraja zapisy bedace uszczegétowieniem i uzupetnieniem zapiséw kont
ksiegi gtéwnej. Prowadzi sie je w ujeciu systematycznym, jako wyodrebniony system ksigg, kartotek (zbioréw
kont), komputerowych zbioréw danych uzgodniony z saldami i zapisami na kontach ksiegi gtéwnej. Konta
analityczne tworzy sie w miare potrzeb, stosujgc system dziesietny. Prowadzona biezgca aktualizacja kont
analitycznych i syntetycznych nie wymaga odrebnego zarzadzenia.

W ramach przyjetych zasad rachunkowosci stosuje sie uproszczenia okreslonych w art. 4 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci — nisko cenne sktadniki majgtkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3 500 zt
umarza sie jednorazowo z pominieciem ewidencji bilansowe;j.

W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych dowoddéw zrédtowych stosuje sie
dowdd zastepczy w postaci dokumentu poswiadczajgcego przyjecie dostawy lub wykonanie ustugi,
wystawionego przez uprawniong osobe, sprawdzonego i podpisanego przez kierownika wtasciwego dziatu oraz
zaakceptowanego przez kierownika jednostki. Dowody zastepcze nie mogg by¢ stosowane w przypadku operacji
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gospodarczych, ktérych przedmiotem sg zakupy opodatkowane podatkiem od towardw i ustug oraz skup metali

niezelaznych od ludnosci.

Dowdd zastepczy powinien posiadaé:

a) date dokonania operacji gospodarcze;j,

b) miejsce i date wystawienia dowodu,

c) przedmiot, cene i warto$¢ dokonanego zakupu,

d) nazwisko, imie i podpis osoby uczestniczacej bezposrednio w transakgji,

e) okreslenie osoby zlecajgcej zakup i jego przeznaczenie.

Jednostka zobowigzuje sie do stosowania okreslonych ustawg zasad rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajacych jej sytuacje majgtkowg ifinansowa oraz wynik finansowy. Sporzadzone sprawozdanie
finansowe jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach (polityce) rachunkowosci.

Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych sposréd dopuszczonych
ustawa, dostosowujac je do potrzeb jednostki, zachowano:

a) zasade rzetelnego obrazu wynikajgcg z zapiséw (art. 4 ust. 1 UoR),

b) zasade przewagi tresci nad forma prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

c) zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

d) zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

e) zasade wspdtmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

f) zasade kosztu historycznego, uwzgledniajac zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),

g) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadku ich braku — Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzadzeniu, a dotyczacych typowych zapiséw na kontach
syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomiedzy kontami stosuje sie rozwigzania przyjete we
wzorcowych planach kont.

Zasady (polityka) rachunkowosci podlega okresowym weryfikaciom w zaleznosci od zmian
wprowadzonych w ustawie o rachunkowosci, ustawach podatkowych czy sposobie prezentacji danych. Zmiany
te wymagaja formy pisemnej wraz z okresleniem daty, od ktérej obowiazujg.

Inwentaryzacja sktadnikow aktywow i pasywow przeprowadzana jest wedtug zasad i z czestotliwoscig okreslong
w art. 26 UoR.

Opis stosowanych metod wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ewidencji zdarzen i operacji gospodarczych
ZESPOL ,0”

AKTYWA TRWALE
Do aktywow trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywoéw obrotowych, co
oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do
aktywow trwatych zaliczamy: srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, dtugoterminowe aktywa
finansowe, $rodki trwate w budowie. Zadaniem kont zespotu ,0” jest odzwierciedlenie wartosci poczatkowej i
korygujgcych jg odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci
poszczegdlnych grup sktadnikéw aktywdw trwatych, ich standw, przychodéw i rozchodéw.
Konta zespotu ,,0” przeznaczone sg do ewidencji:
srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych,
dtugoterminowych aktywdw finansowych,
srodkow trwatych w budowie,
umorzenia $srodkow trwatych,
umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych,
odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych,
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych,
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odpisow aktualizujgcych wartos¢ dtugoterminowych aktywdéw finansowych,

pozabilansowych sktadnikow majatku trwatego.

Srodki trwate

Definicje

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie uzytecznosci powyzej
jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia sSrodkow
trwatych do ksigg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub wspotwtasnosc.
Srodki trwate oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, zgodnie z postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o cto — w przypadku nabycia srodka trwatego z importu — oraz o niepodlegajacy odliczeniu podatek
akcyzowy, pomniejszong o rabaty i opust. Natomiast koszt wytworzenia $rodka trwatego obejmuje koszty
bezposrednio wptywajace na jego warto$¢ oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartosé
poczgtkowa Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosc¢ uzytkowg, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig
wytwodrcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji
lub innymi miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania do uzytkowania,
takie jak:
prowizje od kredytow i pozyczek,
odsetki od kredytéw i pozyczek,
réznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodpfatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

B. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzgdza sie protokdt, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek
wprowadzono do ewidencji.

Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogg by¢ podwyzszane lub obnizane. W tym celu
kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzadzenie stanowigce uzupetnienie zarzagdzenia wprowadzajacego
zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.

Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkow trwatych bierze sie pod uwage:

liczbe zmian, na ktérych pracuje dany srodek trwaty,

tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

wydajnos¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo innym
stosownym miernikiem,

prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po srodku trwatym —tzw. wartos¢ krarncowa.
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

a) w rownych ratach co miesiac,
Metode amortyzacji liniowg stosuje sie do:

a) wszystkich srodkéw trwatych,
Nisko cenne sktadniki majgtkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3 500 zt umarza sie
jednorazowo z pominieciem ewidenc;ji bilansowej.
Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka trwatego.

1.2.4. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci Srodka trwatego dokonuje sie jedynie na
podstawie odrebnych przepisow.
W przypadku kiedy srodek trwaty przestanie by¢ kontrolowany przez jednostke z powodu jego planowanej
likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii,
ma miejsce trwata utrata wartosci.
W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki, jednak
nie moze by¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego Srodka trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny
sprzedazy, nalezy zastosowac wycene wedtug wartosci godziwe;j.
W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej srodka trwatego.
Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.
Wartosci niematerialne i prawne
Definicje
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdélnosci:
autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkdéw, patentdw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how.
W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywow
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Do
wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez nabytg wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych.
Wycena

A. W ciggu roku obrotowego WNIiP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup
wartosci niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:
prowizje od kredytow i pozyczek,
odsetki od kredytow i pozyczek,
réznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.
W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.
Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych nie wystepujg pojecia ulepszenia, kazde
rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych, jesli nie ma zwigzku z uzupetnieniem lub korekta, traktowane
jest jako osobny tytut.

B. Na dzien bilansowy WNiP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
uwzgledniajac odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.
Amortyzacja
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Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich

wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzgdza sie protokdt, ktéry zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartos¢
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidencji.
Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:
w rownych ratach co miesigc,
Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania wartosci niematerialnej i
prawnej.
Dla wartosci niematerialnych i prawnych majg zastosowanie metody takie same, jak dla srodkow trwatych.
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Przyczyna trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych moze by¢:
zmiana technologii,
przeznaczenie do likwidacji,
wycofanie z uzytkowania.
W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki. W
sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrécenia wartosci pierwotnej wartosci niematerialnej i prawnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w
korespondencji z kontem pozostatych kosztédw operacyjnych.
Inwestycje dtugoterminowe
Definicje
Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy.
Naleza do nich aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow. Przyrost wartosci aktywdw moze byé w formie odsetek, dywidendy lub innych
pozytkdw w tym réwniez z transakcji handlowej. Zaliczamy do nich w szczegdlnosci aktywa finansowe (udziaty i
akcje, inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa itp.) oraz te nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia
korzysci.
Wycena

A. Nabyte lub powstate w ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje
dtugoterminowe, w tym wartosSci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia transakcji sg nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci nominalnej;
inwestycje dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie Srednim NBP na dzien powstania.

B. Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatéw w innych jednostkach oraz
inne inwestycje dtugoterminowe (np. nieruchomosci) wycenia sie:
1) wedtug ceny nabycia uwzgledniajgc odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
2) wedtug wartosci godziwej,
3) skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika zostat okreslony termin wymagalnosci,
Wartos¢ w cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej. Réznica z przeszacowania
inwestycji dtugoterminowych, z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci, powodujgca wzrost ich wartosci,
powoduje wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktérg podwyiszono kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. Réznice z
przeszacowania inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci odnoszone sg w koszty finansowe.
Wartos¢ aktywow finansowych w walutach obcych (z wyjgtkiem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) na dzien bilansowy wycenia sie po obowigzujagcym na ten dzien srednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.
Srodki trwate w budowie
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Do ewidencji wszelkich kosztdw zwigzanych z tworzeniem, budowg, rozbudowa aktywoéw trwatych, bez wzgledu

na rodzaj i zrédta finansowania, stuzy konto 083.

Do wydatkow zwigzanych z ewidencjg Srodkéw trwatych w budowie zalicza sie koszty:

nabycia gruntéw i innych sktadnikdw majgtku trwatego oraz koszty ich budowy i montazu,

optat z tytutu uzytkowania gruntéw i terendow w okresie budowy srodkéw trwatych oraz z tytutu uzyskanych
lokalizacji pod budowe,

odszkodowan za dostarczenie obiektow zastepczych i przesiedlenie osdb z terendw zajetych na potrzeby budowy
srodkow trwatych,

zatozenia stref ochronnych,

zatozenia zieleni,

napraw i remontéw wykonanych przed przekazaniem srodka trwatego do uzytkowania,

dokumentacji projektowe;j,

badan geologicznych, geofizycznych oraz pomiaréw geodezyjnych,

przygotowania terenu pod budowe, w tym réwniez koszty likwidacji pomniejszone o koszty z likwidacji budynkéw
i budowli zlikwidowanych w zwigzku z wykonywaniem nowych inwestycji oraz nieumorzonej wartosci
poczgtkowej tych obiektow,

robdt niezbednych do realizacji wtasnych naktadéw wykonywanych w srodkach trwatych nalezacych do innych
0s6b prawnych lub fizycznych,

nadzoru autorskiego, inwestorskiego i generalnego wykonawcy,

préob montazowych, jezeli naleznos¢ za te czynnosci nie jest uwzgledniona w cenie robét,

ubezpieczen majatkowych budowanych srodkdéw trwatych,

odsetek, prowizji i réznic kursowych od kredytdw i pozyczek za okres realizacji srodkéw trwatych w budowie,
inne, bezposrednio zwigzane ze $rodkami trwatymi w budowie.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie
poniesionych naktaddw, uwzgledniajac koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz
ewentualne réznice kursowe.

B. Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych
naktaddéw, uwzgledniajac koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne
réznice kursowe pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZESPOL ,1”
SRODKI PIENIEZNE, RACHUNKI BANKOWE

ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Konta zespotu ,,1” Srodki pieniezne, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe stuzg do
ewidencji:
aktywow pienieznych w formie krajowych i zagranicznych $rodkéw ptatniczych przechowywanych w kasie
jednostki,
aktywow pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych na rachunkach
bankowych,
kredytéw udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych srodkach ptatniczych,
srodkow pienieznych w drodze,
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdéw pienieznych majgcych postaé weksli obcych,
czekdw i innych aktywow finansowych,
instrumentow kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatow i akcji,
udziatéw i akcji wtasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.

Konta zespotu ,I” stuzg réwniez do ewidencji réznego rodzaju innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych,
w tym przeznaczonych do obrotu instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez inne jednostki.

1.9. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
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Wycena i klasyfikacja zdarzen
Krajowe srodki pieniezne (gotdwka i srodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w ich wartosci
nominalnej (odsetki od Srodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete
jako przychody finansowe; z wyjgtkiem odsetek od érodkéw ZFSS, ktére naliczone przez bank zwiekszaja ten
fundusz).
Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie na
przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentow.
Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu
wynikajacym z charakteru operacji w przypadku sprzedazy lub kupna walut. Na dzien bilansowy waluty obce na
rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Te same zasady
stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.
Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu sprzedazy z
dnia wykorzystania kredytu banku obstugujgcego jednostke. Na dzien bilansowy niesptacone kredyty w walutach
obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien sSrednim kursie ogtoszonym przez NBP. Réznice kursowe z
tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
(dodatnie) lub do kosztow (ujemne) finansowych.
Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywéw finansowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych: wedtug ceny nabycia lub wedtug ceny rynkowej — w zaleznosci od tego, ktdra z
nich jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jesli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony
termin wymagalnosci.
W pierwszym przypadku — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia (wzglednie
zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny
nabycia (zakupu), to réznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji gdy cena nabycia jest nizsza od ceny
rynkowej, to nie podlegaja one przecenie.
W drugim przypadku, gdy wycena krdtkoterminowych aktywoéw finansowych nastepuje po cenach rynkowych,
to réinice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny nabycia zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.
Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, woéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg ich zakupu,
po kursie $rednim ustalonym przez NBP na ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa finansowe w walutach obcych
wycenia sie po kursie ustalonym przez NBP na ten dzien. Rdznice kursowe z wyceny na poziomie cen rynkowych
zalicza sie do przychodow lub kosztéw finansowych.
Jezeli wycena krotkoterminowych aktywow finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyzszej od ceny
rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.
ZESPOL ,2”
ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA
Konta zespotu ,,2” Rozrachunki i roszczenia stuzg do ewidencji wszelkich krajowych i zagranicznych rozrachunkéow
i roszczen.
Ponadto, konta zespotu ,2” stuzg do ewidencji rozliczerh wynagrodzen, rozliczen niedoboréw, szkdd i nadwyzek
oraz wszelkich innych rozliczen zwigzanych z rozrachunkami i roszczeniami spornymi, rozrachunkami z urzedem
skarbowym z tytutu podatkéw oraz ZUS.
Na kontach zespotu ,,2” ewidencjonuje sie w szczegdlnosci:
1) bezsporne naleznosci i zobowigzania z tytutu:
dostaw, robdt i ustug,
podatkéw opftat, rozliczenia wyniku finansowego, finansowania dziatalnosci i wszelkich innych rozrachunkéw z
budzetami,
wynagrodzen za prace i wszelkich innych rozrachunkéw z pracownikami,
ubezpieczen i wszelkich innych tytutow,
niedobordéw szkdd i nadwyzek powstatych w rzeczowych sktadnikach majgtku oraz w srodkach pienieznych,
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2) roszczenia sporne (naleznosci dochodzone w postepowaniu sgdowym),
3) rozliczenia zwigzane z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,
4) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci.

Ewidencja szczegdtowa prowadzona do kont zespotu ,2” umozliwia wyodrebnienie poszczegdlnych grup
rozrachunkdw, rozliczen i roszczen spornych, ustalenie ich przebiegu oraz stanu naleznosci, rozliczen, roszczen
spornych i zobowigzan z podziatem wedtug kontrahentéw oraz — jesli dotyczg rozliczen w walutach obcych —
wedtug poszczegdlnych walut, a takze ich ustalenie w walucie polskiej. Ponadto, zapewnia sie podziat na
rozrachunki w podmiotach powigzanych i pozostatych podmiotach.
Definicje
Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogoét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czesé naleznosci z
innych tytutéw niezaliczonych do aktywow finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do dtugoterminowych.
Zobowigzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslone;j
wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.
Obowigzek wykonania swiadczen musi wynikaé z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupdw materiatow,
towarow, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy na swiadczenia urlopowe, nagrody jubileuszowe, $wiadczenia
emerytalne, naprawy gwarancyjne.
Zobowigzania krotkoterminowe jest to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czes¢
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate
zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.
Wycena
A. W ciggu roku obrotowego biezgca wycena krajowych operacji gospodarczych
rozrachunkowych nastepuje wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. Operacje gospodarcze wyrazone w walutach
obcych ujmuje sie na dzien ich przeprowadzenia w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan po kursie
faktycznie zastosowanym w tym dniu, a w przypadku kiedy nie jest zasadne zastosowanie kursu z dnia
przeprowadzenia operacji, po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten
dzien.
Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzgca odprawy celnej, wowczas stosuje sie kurs
sredni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego wykonanie operacji.
Za date wykonania ustugi uwaza sie date stwierdzajagcg moment wykonania ustugi, date przekroczenia granicy.
B. Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade te stosuje sie do wyceny rozrachunkéw réwniez i w ciggu
roku w wyniku systematycznej analizy sald, uwzgledniajac odsetki umowne lub ustawowe.
Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego dla danej waluty na ten dzien.
Roznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub przychody finansowe.
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Kierownik jednostki podejmuje decyzje, o wysokosci odpisu po zapoznaniu sie ze stanem spraw i mozliwoscig
ptatnicza dtuznika.
Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktorych Sciggalnosc¢ jest watpliwa.
Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapfaty i stosujgc nastepujace zasady:
co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,
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co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od naleznosci

kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej i
finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot
podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci od
naleznosci przeterminowanych Ilub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow.
Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢ zaliczajac je w czesci dotyczgcej odsetek do kosztow finansowych, a w pozostatych
przypadkach — do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartos¢.
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ZESPOL ,,3”
MATERIALY | TOWARY
Konta zespotu ,3” przeznaczone sg do ewidencji materiatéw nabytych w celu zuzycia na wiasne potrzeby oraz

towardw nabytych w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.
Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rzeczowe aktywa obrotowe wycenia sie:
materiaty i towary — wedtug ceny zakupu,

Do wyceny zapasow przyjetych nieodptatnie — np. w drodze darowizny — nalezy zastosowac cene sprzedazy takiej
samej lub podobnej rzeczy.

B. Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztéw
wytworzenia, nie wyzszych niz ceny sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny. Rdznice
wynikajaca z wyceny odnosi sie na konto pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywéw obrotowych na skutek utraty
nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty
spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia,
zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

Zasady rozchodu rzeczowych sktadnikdw majgtku obrotowego
W przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,
ze wzgledu na podobiestwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, wartos¢ stanu koficowego materiatow i
towardw wycenia sie w zaleznosci od przyjetej przez jednostke metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym
zuzycia, sprzedazy:
przyjmujac, ze rozchod sktadnika aktywdw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéow aktywow,
ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw. FIFO,

ZESPOL ,4”
KOSZTY WEDtUG RODZAJOW | ICH ROZLICZENIE

Konta zespotu ,,4” stuzg do ewidencji kosztéow prostych z podziatem wedtug ich rodzajow. Za koszty proste
uwaza sie ogot poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow materialnych i niematerialnych nie
dajacych sie roztozy¢ na elementy sktadowe z punktu widzenia jednostki, bez wzgledu na to, jakiego okresu
dotycza.

ZESPOL ,6”

PRODUKTY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Konta zespotu ,,6” przeznaczone sg do ewidencji wyrobdw gotowych, produkcji niezakonczonej oraz rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, a takze aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Produkcja w toku obejmuje koszty tworzenia gier, ktora na dzien bilansowy nie zostaty ukoriczone i wprowadzone
do sprzedazy. W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z tworzeniem danej gry,
nastepuje przeksiegowanie naktadéw na produkty gotowe.
WYCENA POCZATKOWA
Spétka dokonuje wyceny poczgtkowej zapaséw w:
cenie nabycia lub
w koszcie wytworzenia

DOKUMENT INFORMACYJNY DUALITY S.A.

Strona [ 173



@u;\uw
AMES

Cena nabycia, koszt wytworzenia obejmujg wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty

poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto
(réwnych cenom sprzedazy pomniejszonym o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i
doprowadzeniem jej do skutku). W razie wzrostu wartosci zapaséw, w odniesieniu do ktérych uprzednio
dokonano odpiséw aktualizujgcych wymagane jest odwrdcenie tych odpisdw. Spotka prowadzi ewidencje
obrotow i standw poszczegdlnych rodzajéw zapaséw przy zastosowaniu metody ilosciowo-wartosciowej. Sposéb
ustalania wartosci rozchodu opisany zostat w akapicie ,,ZBYCIE”.

Inwentaryzacji wszystkich zapasow, dla ktérych prowadzona jest ewidencja ilosciowo-wartosciowa nalezy
dokonac przynajmniej raz na 2 lata. Natomiast tych, dla ktdrych nie prowadzi sie takiej ewidencji nalezy
dokonywac co rok na dzien bilansowy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
KOREKTY WYCENY POCZATKOWEJ W TRAKCIE OKRESU

Korekty wyceny poczatkowej zapasow mogg wystgpic¢ jezeli np. w trakcie okresu zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé, lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Wéwczas stosuje sie
praktyke odpisywania wartosci zapasoéw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania.

WYCENA NA DZIEN BILANSOWY

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajéw zapaséw dokonuje sie wg cen zakupu, nie wyzszych jednak niz ceny
sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Te rodzaje zapaséw, ktore w Spotce odpisywane sg bezposrednio w koszty w dniu ich zakupu nalezy na dzien
konczacy okres sprawozdawczy zinwentaryzowa¢ dokonujgc spisu z natury i skorygowac koszty o wartosé
spisanego stanu, zaliczajac jednocze$nie te wartos¢ do stanu zapaséw materiatéw. Stan zapaséw na koniec
okresu sprawozdawczego ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

W przypadku produktéw gotowych koszt wytworzenia gier rozlicza sie do wysokosci osiggnietego przychodu z
ich sprzedazy w relacji 1:1.

UTRATA WARTOSC!

Zapasy podlegajg przeszacowaniu z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien bilansowy. Utrata wartosci powstaje
wowczas, gdy cena sprzedazy jest nizsza niz cena zakupu lub koszt wytworzenia.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapasow.
Jezeli jednak wartos¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapasow nalezy
dokonywac przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Podstawg dokonywania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ produkcji w toku oraz produktéw gotowych sg zamiary
Zarzadu odnosnie dalszego rozwoju gry, a takze przychoddw ze sprzedazy generowanych przez dang gre.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest w

oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okreslenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.
ZESPOL ,,8”
KAPITALY (FUNDUSZE), FUNDUSZE SPECJALNE,
REZERWY | WYNIK FINANSOWY

Konta zespotu ,,8” przeznaczone sg do ewidencji:
kapitatow (funduszy) zasadniczych,
kapitatow (funduszy) specjalnych,
ustalania wyniku finansowego,
rozliczenia wyniku finansowego,
rezerw,
przychodow przysztych okreséw,
ewidenc;ji zyskow i strat nadzwyczajnych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Konto stuzy do rozliczania przychoddw w czasie, w szczegdlnosci obejmujgcych:

1) rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2) srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja
one kapitatéw (funduszy) wiasnych,

3) ujemna wartos¢ firmy.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci
nominalne;j.

B. Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci
nominalne;j.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Konto stuzy do ewidencji zmian w zakresie rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzonej w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, wyniku roku z lat ubiegtych,
jak i roku biezgcego, a takze do ujecia skutkow tzw. btedéw podstawowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

B. Na dzien bilansowy wysokosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa na zobowigzania
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na:
straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutki toczacego sie postepowania sadowego,
rezerwy na urlopy,
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rezerwy na odprawy emerytalne,

rezerwy na nagrody jubileuszowe,

przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowad wartos¢ tych przysztych zobowigzan,

obowigzek wykonania, zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig, przysztych swiadczen na rzecz pracownikow, w tym
Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac
w sposOb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zasady ustalania, wyceny i sposdb rozliczenia rezerw na zobowigzania jednostki ustalajg indywidualnie. Opis
zasad stanowi zatacznik do niniejszego zarzadzenia.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie
wartosci.

B. Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie
wartosci.

5.3.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajqcych na dziatalnosé
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W drugim kwartale 2020 r. Emitent wygenerowat 1.122.776,14 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi przy 260.942,47 zt w analogicznym okresie 2019 r., co oznacza wzrost o 330,28% r/r. Nalezy wskazad, iz
poziom przychoddw netto ze sprzedazy produktow, tj. ze sprzedazy gier wyniost 1.606.945,72 zt, przy braku
przychodow w Il kwartale 2019 r. Zmiana stanu produktéw byta ujemna i wyniosta -484.169,58 zt, przy dodatniej
zmianie stanu produktéw na poziomie 260.942,47 zt w tym samym czasie poprzedniego roku. Zysk netto za
opisywany okres wyniost 623.700,45 zt i byt zdecydowanie wyzszy w poréwnaniu do straty netto -72.220,05 zt
w Il kwartale 2019 r.

Za pierwsze poétrocze 2020 r. Spoétka osiggneta 1.401.140,61 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zrdGwnanych z nimi
i w poréwnaniu do 469.972,22 zt z pierwszego pétrocza 2019 r., przychody te wzrosty o 198,13% r/r. Jeszcze
wyzsze byty przychody ze sprzedazy produktéow (gier), ktore wyniosty 1.611.945,72 zt, przy braku tych
przychodéw w analogicznym okresie 2019 r. Narastajgco od poczatku roku do korca czerwca 2020 r. zmiana
stanu produktow byta ujemna i wyniosta -210.805,11 zt wobec dodatniej zmiany produktéw w wysokosci
469.972,22 zt w | potowie 2019 r. Zysk netto w omawianym okresie wyniést 570.636,94 zt i byt zdecydowanie
wyzszy w poréwnaniu do straty netto -89 995,70 zt w | potowie 2019 r.

Na osiggniete wyniki finansowe w omawianym okresie wptyw miaty nastepujgce czynniki:

— premiera pierwszej gry wiasnej Emitenta na PC w sklepie Steam pt BarnFinders, ktéra w dniu debiutu
znalazta sie w pierwszej tréjce Global Top Seller, najlepiej sprzedajgcych sie tytutéw platformy Steam.
Na dzien 31 sierpnia 2020 roku gra sprzedata sie w naktadzie ok. 70 tys. sztuk, zdobywajac jednoczesnie
Srednig ocen graczy na poziomie 82% (bardzo pozytywne);

— wysoki poziom naleznosci krétkoterminowych na koniec | pot. 2020 r. w wysokosci 1 609 989,92 zt, na
ktorg sktadata sie gtdwnie nalezno$¢ od Steam ze sprzedazy gry pt BarnFinders za okres od jej premiery
do korica czerwca 2020 r.

Wyniki uzyskiwane w Il kwartale 2020 r. przez Spétke sg zgodne z zatozeniami Zarzagdu. Omawiany okres
pozbawiony byt istotnych niepowodzen.
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5.3.4 Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zalgcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.3.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.3.7 Opis organizacji grupy kapitalowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wskazanie przyczyn niesporzgdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.3.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 28 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

. Udziat
. . . Udziat .
. . Seria Liczba Liczba . w ogdlnej
Akcjonariusz .. .. . w kapitale .
akgji akcji gtosow liczbie
zaktadowym ;
gtosow
PlayWay S.A. A 438 043 438 043 10,95% 10,95%
Tomasz Strzatkowski B 435 000 435 000 10,88% 10,88%
Cezary Oliszewski F 399 600 399 600 9,99% 9,99%
Jakub Trzebinski Al 212 000 212 000 5,30% 5,30%
Pozostali* A-) 2515357 2515357 62,88% 62,88%
Suma A-J 4 000 000 4000 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 10 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

PlayWay S.A.
10,95%
Tomasz
Strzatkowski
10,88%

Cezary Oliszewski
9,99%

Pozostali*

62,88% R
Jakub Trzebinski

5,30%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 11 oséb,
w tym: 9 osdb wspodtpracuje na umowach o dzieto i 2 osoby wspoétpracujg ze Spdtkg na zasadzie jednoosobowej
dziatalnosci gospodarczej. Zespdt ten jest odpowiedzialny za produkcje gier Unholy, Barn Finders i Tales of
Tomorrow: Experiment oraz preprodukcje nowych gier. Ponadto Emitent wspodtpracuje z zespotami
zewnetrznymi, ktére odpowiedzialne sg za produkcje gry Accident i Radiance oraz preprodukcje gier.
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5.4 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacjq, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego

Nie dotyczy. Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie

tworzy Grupy Kapitatowej.
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6 Zalqgczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona1z8
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTRS DOWY
Stan na dzien 07.09.2020 godz. 08:35:57
Numer KRS: 0000713329
Informacja odpowiadaj ca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDS!| BIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [12.01.2018
Ostatnl wpis  |Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 16.07.2020

Sygnatura akt RDF/226306/20/124
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 369258474, NIP: 5252736370
3.Firma, pod ktora spolka dziata DUALITY SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejszej rejestracyi o
5.C2y przedsigbiorca prowadzi dziatalnosé  [NIE
gospodarcza 2 innymi podmictaml na
padstawie umowy spotki cywiinej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  [NIE
pozytku publicznege?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. SREBRNA, nr 16, lok. 308D, miejsc. WARSZAWA, kod 00-810, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej ZARZAD@DUALITYGAMES.EU
4.Adres strony internetowej HTTP://DUALITYGAMES.EU

Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow

[ Rubryka 4 - Informacje o statucie
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LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 REP. A 3657/2017 11.12.2017 R. NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
statuty NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA
2 06.12.2018R., REP.A NR 4335/2018, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §6.
3 14.03.2019R., REP. A NR 1289/2019, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE NA ZASADACH SPOLKI CYWILNE) POD FIRMA:
KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPGLKA
CYWILNA, ZMIENIONO: §6
4 09.12.2019R., REP. A NR 4691/2019, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHRZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 6 UST. 1, § 11 UST. 6, § 14 UST. 2, § 15UST. 2, §
17 UST. 1, DODANO: § 6A, § 14 UST.. 4A, § 14 UST. 18 PKT 8,9, WYKRESLONO: § 8 UST. 6, §
12 UST. 6, § 20 UST. 1
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenle pisma Innega niz Monitor _
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszer spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub.
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpiséw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1,Wysoko$é kapitatu zaktadowego 400 000,00 ZL
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego e
3.Liczba akeji wszystkich emisji 4000000
4.Wartos¢ nominalna akeji 0,10 Zt
5.Kwotowe okredlenie czescl kapitatu 400 000,00 ZL
wpiaconego
6. Wartos¢ mmimlna warunkowego e
podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiséw
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Rubryka 9 - Emisja akji
1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akeji w dane) seril 1600000
3.Rodza uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub -
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akeji 8
2.Liczba akcji w danej serii 560000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa seril akji C
2 Liczba akcji w danej serii 240000
3.Rodzz) uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
1.Nazwa seril akcji D
2.Liczba akefi w dane] serii 40000
3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych Iub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa seril akejl E
2.Liczba akeji w danej seril 60000
3.Rodza] uprzywilejowania | ficzba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sa
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji AF
2,Liczba akcji w dane) serii 560000
3.Rodza uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub -
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywiiejowane
1.Nazwa seril akeji G
2.Liczba akeji w danej seril 80000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
et A s o)
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa seril akcji H
2 Liczba akeji w danej serii 60000
3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

i
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9 1.Nazwa seril akcji 1
2.Liczba akeji w dane] serii 300000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub

informacfa, 2e akcje nie s
uprzywllejowane

10  |1.Nazwa seril akgji ]
2.Liczba akcji w dane] seril 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akejl uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sa
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionega do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pos6b reprezentacji podmiotu DO REPREZENTACII SPOLKI UPRAWNIENI SA;:
A) W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO: PREZES ZARZADU.
B) W PRZYPADKU ZARZADU WIELOGSOBOWEGO - DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
£ ACZNIE ALBO PREZES ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE,
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STRZALKOWSKL
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 75101112712
4‘Nmr KRS x=EXE
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.C2y osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawleszana w
czynnoéciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-~
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STRZALKOWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 90042301197
4.Numer KRS i
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5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
2zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?:
7.Data do jakie] zostala zawleszona  [------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
b L 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1 |LNazwisko CZARNECKI

2.Imiona GRZEGORZ ARKADIUSZ

3.Numer PESEL 74082100530
2 |LNazwiska TRZEBINSKI

2.Imiona JAKUB WEADYSEAW

3.Numer PESEL 86110415912
3 |LNazwisko KOSTRZEWA

 |21miona MARCIN

3.Numer PESEL 94110408054
4 |LNazwisko SZEWERENIAK

2.Imiona MICHAL WITOLD

3.Numer PESEL 86101902216
5 |LNazwisko CZAIKOWSKI

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL 81121800610

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3

‘Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosd 1 58, 21,2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
preedsiebiorcy
ir— :
przedsieblorcy

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

32, 40, Z, PRODUKCIA GIER 1 ZABAWEK
58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACIT

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

7 66, 1, , DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USELUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN

(=N T I I R i
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1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

8 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

9 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZzeniu 1 06.06.2019 0D 11,12.2017 DO 31.12.2018
ERSTega SOz ierds 2 16.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansoweqgo
2.Wzmianka o Zlazeniu opinii |1 e 0D 11.12.2017 DO 31.12.2018
biegiega rewldenta / 2 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania z badania
PR
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly (1 sexss 0D 11,12.2017 DO 31.12.2018
iy paanovienie 0 ; 2 whase 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2atwierdzeniu rocznego
5 ik )
4.Wzmianka o zioZzeniu 1 i 0D 11,12.2017 DO 31.12.2018
o dania 2 dziatalnodd 2 v 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy
1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2018

2a ktéry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzagji
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej
Brak wpisoéw

data sporzadzenia wydruku 07.09.2020
adres strony Internetowej, na ktérej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.p!
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6.2  Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ

Zatozyciele Spotki
Zatozycielami Spotki sq:

—  PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-702 Warszawa, ulica Bluszczariska
76 paw. 6, posiadajgcej REGON 142985260 i NIP 5213609756, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000389477,

—  Tomasz Strzatkowski,

—  Piotr Strzatkowski,

—  Michat Witold Szewerniak,

—  Sebastian Maksymilian Woldaniski,

—  Cezary Piotr Oliszewski,

—  Edward Cwikliriski,

— Jerzy Zygmunt Ziemianski.

Firma
§1
1. Firma Spdtki brzmi: Duality Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrotu: Duality S.A.
3. Spdtka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrézniajgcym jq znakiem graficznym.

Siedziba
§2
Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.

Obszar i zakres dziatania
$3
1. Spdtka moze dziatac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spétek, spotdzielni
oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.

Czas trwania Spotki
§4

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
$5
1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:
1) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2);
2) Dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
(PKD 66.1);
3) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem funduszami (PKD 66.3; PKD 66.30.2);
4)  Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.2);
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5)  Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);

6) Wydawanie gazet (PKD 58.13.2);

7)  Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.2Z);

8) Drukowanie gazet (PKD 18.11.2);

9) Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.2);

10) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.2);

11) Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2);

12) Produkcja gier i zabawek (PKD 32.40.2);

13) Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2);

14) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzqdzen peryferyjnych ioprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.41.Z);

15) Sprzeda:z detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.65.2);

16) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);

17) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2);

18) Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) ipodobna dziatalnos¢
(PKD 63.11.2);

19) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B);

20) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD 73.12.C);

21) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D);

22) Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD 77.40.2);

23) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowgq, straganami itargowiskami
(PKD 47.99.2);

24) Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi
(PKD 59.12.2);

25) Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wtasciwego organu parstwa, prowadzenie
takiej dziatalnosci moze nastqgpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapitat zaktadowy
$6

6. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych)i dzieli sie na 4.000.000 (cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:

a. 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy) akcji serii A o numerach od 0000001 do 1600000,

560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji serii B o numerach od 000001 do 560000,

240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji serii C o numerach od 000001 do 240000,

40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii D o numerach od 00001 do 40000,

60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji serii E o numerach od 00001 do 60000,

560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji serii F o numerach od 000001 do 560000,

80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji serii G o numerach od 00001 do 80000,

60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji serii H o numerach od 00001 do 60000,

i.  300.000 (trzysta tysiecy) akcji serii | o numerach od 000001 do 300000,
j. 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii J o numerach od 000001 do 500000.
7. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G oraz serii H zostaty pokryte i optacone w catosci

SQ@ ™o an o

przed zarejestrowaniem Spotki zas akcje serii | i serii J zostaty pokryte i optacone w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.
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Kapitat docelowy
§ 6a
1. Upowa:znia sie Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 80.000 zt (osiemdziesiqt tysiecy ztotych) poprzez emisje nie
wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych ponizej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z
dniem 31.10.2022 r.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4. Upowaznienie do podwyzZszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego zawiera
uprawnienie Zarzqdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory
zostato udzielone niniejsze upowaznienie.

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne
lub wktady niepieniezne.

6. Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub w czesci, pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

7. Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
lub wydania akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty,
przy czym cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji za wktady
niepieniezne nie moze byc¢ nizsza niz 3,75 zt (trzy ztote siedemdziesiqt pie¢ groszy).

8. Zzastrzezeniem ust. 1, 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spotek handlowych
nie stanowiq inaczej, w granicach upowaznienia Zarzqd moze decydowac o wszystkich sprawach
zwiqgzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz emisjami
warrantow subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umoéw
zabezpieczajqgcych powodzenie emisji akcji,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect,

d) zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

9. Uchwata Zarzgdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Akcje
$7
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela dokonuje Zarzgd w formie uchwaty, na zqdanie zgfoszone przez akcjonariusza.
2.  Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Podwyiszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego
$8
1.  Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
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rowniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego Ilub funduszu rezerwowego srodkow

okreslonych uchwatq Walnego Zgromadzenia.

3. W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejnq literq alfabetu.

4. Kapitat zaktadowy moze byc¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akcji.

5. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

6. (skreslony).

Umorzenie akcji
$9

1.  Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystqpi¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku Zarzqd
zaproponuje w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatq Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Organy Spoftki

$ 10
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2)  Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.

Walne Zgromadzenie
§11

1.  Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd nie pdZniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, odbywajq sie w siedzibie Spdtki lub w Horndwku, zas w
przypadku gdy Spotka stanie sie spotkq publiczng, w siedzibie spotki prowadzqcej gietde.

4.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd dla rozpatrzenia spraw wymagajqgcych niezwfocznego
postanowienia, z wtasnej inicjatywy, na Zgdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych
przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestq) czes¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzgd nie zwota Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
uprawniona jest Rada Nadzorcza.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno byc¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku gdy Spétka stanie sie spotkq publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej spotki oraz w sposob wtasciwy dla spétek publicznych, ktére powinno
by¢ dokonane najpdzniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§12
1.  Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest cafy kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgfosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.
3. Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
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dwudziestq) kapitatu zaktadowego mogq zqdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzqdowi nie péZniej niz na 14

(czternascie), a w przypadku, gdy Spotka stanie sie spétkq publiczng, nie poZniej niz na 21 (dwadziescia

jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub

projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej.

4.  Zarzqd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spétka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie pdzZniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogfosi¢c zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zqdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogfoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwofania Walnego
Zgromad_zenia.

5. Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spotek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zyskéw lub pokrycie strat, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze, okreslenie
daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

4) podejmowanie postanowieri dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody, wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

5)  zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) rozwigzanie Spotki i wyznaczanie likwidatora,

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantow subskrypcyjnych
wskazanych w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,

8)  nabycie akcji wtasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych
oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek
handlowych;

9)  zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

10) zawarcie umowy o zarzqdzanie spotkq zalezng,

11) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) uchwalanie requlaminu Walnego Zgromadzenia,

13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

14) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dnia dywidendy),

15) wybdr Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz
rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzqd i Rade Nadzorczq.

6. (skreslony).

7. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigZenia, w szczegdlnosci ograniczconym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

8. Do powziecia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o potqgczeniu Spotki wymagana
jest wiekszos¢ 2/3 (dwie trzecie) gtoséw. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastqpic bez
wykupu akcji, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczqca tej zmiany powzieta zostanie wiekszosciq
2/3 (dwie trzecie) gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

9.  Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

10. Uchwaty mozna powzigc takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzqgdku obrad.

11. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest
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wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

12. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzglednq wiekszoscig gfosoéw (tj. stosunkiem gtosow
»2a” do ,przeciw”), chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek handlowych stanowiq inaczej.

13. Gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gfosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw Spdtki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

14. Uchwata w sprawie odwotania Zarzqdu lub cztonka Zarzqdu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub
czesci cztonkow Zarzqdu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 (dwie trzecie)
gtosow oddanych.

§13

1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - jeden z
cztonkow Rady, a w przypadku ich nieobecnosci - Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.
Nastepnie wsrdd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia.

2. Szczegodfowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze okreslac
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczgwszy od nastepnego
Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzoér nad dziatalnosciq Spdtki we wszystkich gateziach jej
przedsiebiorstwa. W przypadku, gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng, powierza sie Radzie Nadzorczej
petnienie funkcji komitetu audytu.

2.  Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

3. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

4.  Wspdina kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze byc
ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Mandat czfonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

4a. Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec ztoZenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo z powodu odwotania go ze sktadu
Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze kooptacji powotac¢ nowego cztonka
Rady Nadzorczej. Mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej rédwnoczesnie z
wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej tej kadencji. W sktad Rady Nadzorczej nie
moZe wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powofany na powyzszych zasadach.

5. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ktory bedzie przewodniczyt
posiedzeniom Rady i kierowat jej pracami.

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

7. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng
wiekszoscig gfosow, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkdéw, chyba Zze przepisy prawa lub niniejszy
Statut przewidujq surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gfosowanie pozostaje nierozstrzygniete,
decyduje gfos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8.  Posiedzenia zwotywane sq przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczqgcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy bgdZ w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzgdu
lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostac ztoZzony
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na pismie z podaniem proponowanego porzgdku obrad. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w

podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady

Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegfos¢. Oddanie

gtosu na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw

wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.

9.  Porzqdek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej porzqdek obrad powinien uwzgledniac sprawy
wskazane przez wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
podjgc nie mozZe, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajqg zgode na powziecie uchwaty.

10. Rada Nadzorcza moze podjgé uchwate takze bez formalnego zwotania, jeZeli obecni sq wszyscy jej
cztonkowie i wyrazajq zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzqdku
obrad.

11. Przewodniczqgcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, inny
Cztonek Rady Nadzorczej.

12. Przewodniczgcy moze byc¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Walnego Zgromadzenia z petnienia funkcji, co
nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

13. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywac wynagrodzenie okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

14. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spdtki mogq zostac okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg.

15. We wszystkich sprawach nalezqcych do kompetencji Rady Nadzorczej uchwata podjeta poza posiedzeniem
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc jest
tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu Rady Nadzorczej, pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostac podpisana przez kazdego czfonka Rady
Nadzorczej, ktory brat w nim udziat.

16. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogqgcym
powstac konflikcie interesow oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

17. Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej potwierdza wobec pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej, ze spetnia
kryteria niezaleznosci. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac¢ Zarzqdowi informacje na
temat wszelkich okolicznosci powodujgcych utrate przez niego tej cechy.

18. Do obowigzkdw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie, w
tym:

1) ocena sprawozdari finansowych Spdtki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci
Spotki, a takze wnioskéw Zarzgdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzqgdem lub jego
cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

4)  uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzqdu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu,

8) udzielanie cztonkom Zarzqdu zgody na zaangazowanie sie w dziatalnos¢ konkurencyjng,

9) udzielanie zgody na tworzenie przez Spétke, zaréwno bezposrednio, jak i posSrednio, nowych spdtek
bqgdz innych podmiotéw gospodarczych

Zarzqd
§ 15
1. Zarzqd kieruje dziatalnosciq Spdtki, zarzqdza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewngtrz przed
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sqdami, organami wtadzy i wobec o0sob trzecich. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,

niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytgcznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzqd Spdtki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéow. W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu lub
Wiceprezesi Zarzqdu lub Cztonkowie Zarzqdu powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczq.

3. Wspdina kadencja cztonkow Zarzgdu trwa 5 (piec) lat. Kazdy z cztonkow Zarzqdu moze by¢ wybrany na
nastepnq kadencje.

4. Mandaty cztonkow Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzqdu.

5. Cztonkowie Zarzqdu mogq byc¢ powotywani ponownie w sktad Zarzqdu na nastepne kadencje.

6. Uchwaly Zarzqdu zapadajg bezwzglednq wiekszosciqg gtoséw oddanych. W razie rownosci gtoséw, decyduje
gtos Prezesa Zarzqdu.

7. Zarzgd uwaZany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkéw Zarzqdu zostat
powiadomiony pisemnie o majgcym sie odbyc¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej
potowa z ogdlnej liczby cztonkéw Zarzqgdu.

8. Posiedzenia Zarzqdu odbywajq sie w miejscu wskazanym przez Zarzqd lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkow Zarzqgdu. Kazdy z cztonkow Zarzqdu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na 7
(siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqdu moze zarzqdzi¢ inny
sposob | krotszy termin zawiadomienia cztonkow Zarzqdu o dacie posiedzenia lub zarzqdzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spotki.

9. Uchwaty Zarzqdu mogq byc podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidfowo powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia.

10. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzqdu. Prokura
moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane
przez jednego cztonka Zarzqdu.

11. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzqd moze ustanowi¢ petnomocnikéw Spoftki,
upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im petnomocnictwa.

12. W przypadku zawierania umoéw pomiedzy Spotkq a cztonkami Zarzqdu, Spdtka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéow do
dokonywania takich czynnosci prawnych.

13. Pracownicy Spotki podlegajg Zarzgdowi, ktory zawiera i rozwigzuje umowy o prace z pracownikami Spotki i
ustala im wynagrodzenie.

14. Do reprezentacji Spotki uprawnieni sq:

a) wprzypadku Zarzqdu jednoosobowego: Prezes Zarzqdu,
b) w przypadku Zarzqdu wieloosobowego: dwaj cztonkowie Zarzqdu dziatajgcy tgcznie albo Prezes
Zarzqgdu dziatajgcy samodzielnie.

15. Cztonek Zarzgdu informuje Zarzqd o kazdym konflikcie interesow w zwiqgzku z petniong funkcjq lub o
moZliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gfosu w dyskusji i od gtosowania nad
uchwatq w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

16. Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzqdu mogq zostac okreslone w Regulaminie Zarzqdu,
uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq.

Udziat w zysku i fundusze Spotki
§ 16
1.  Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
2. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3)  fundusz rezerwowy.
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3. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze tworzyc¢ rowniez inne fundusze, w tym na pokrycie

poszczegdlnych strat lub wydatkow albo z przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat rezerwowy).

4.  Wysokos¢ odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.

5. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8%
(osiem procent) czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpiséw na kapitat zapasowy moze byc zaniechane,
gdy kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.

Dywidenda
§17
1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada sSrodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk.

Rachunkowos¢
§ 18
Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

Rok obrotowy
§19
1. Rok obrotowy Spdtki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego.
Pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31.12.2018 (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce osiemnastego)
roku.
2. W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowigzany jest sporzqdzi¢ i
przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym.

Postanowienia koncowe
§20
1. (skreslony).

N

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spodtek
handlowych.

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegltych rewidentéow z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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6.4 Definicje i objasnienia skrotéw

Tabela 29 Definicje i objasnienia

App Store

Autoryzowany
Doradca
Dokument

Informacyjny

Dyrektywa

2003/71/WE

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW

Google Play

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH
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VG- 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
240.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
40.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

System operacyjny z jagdrem Linux dla urzadzen mobilnych takich jak telefony komadrkowe,
smartfony, tablety i netbooki

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw
Mac

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B, C, D, E, F, G, HiJ
w zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Duality S.A z siedzibg w Warszawie

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i
programami TV. Tresci ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomocy urzadzen

dziatajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android
Gtéwny Urzad Statystyczny

System operacyjny Apple Inc. dla urzadzen mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Urzadzenie mobilne, urzgdzenie elektroniczne pozwalajace na przetwarzanie, odbieranie oraz
wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego potgczenia z siecig
Narodowy Bank Polski

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepca wydanego w 2012
roku Wii U
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Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz
Nintendo Switch, jako czes$¢ Nintendo Network.
(o] \W\ETJEI Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
Rl el Poz. 60, z poézn. zm.)
(o] - EIYEY I N oMl Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze
D)W EIENC [ Prawa do akcji, zbywalne prawo majgtkowe, majace charakter papieru wartoéciowego

Produkt Krajowy Brutto

IO OWH iy Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 24

grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

AW EIVS 1L Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer Entertainment

DEGENVEL LYo =Ml Rada Nadzorcza Spétki Duality S.A z siedzibg w Warszawie

CEEOIETIL WSO Ml Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6ézn. zm.)

Alternatywnego
Systemu Obrotu
Duality S.A z siedzibg w Warszawie

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona
przez Valve Corporation
Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Prawny $rodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

(ISEVWERLGEM Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pézn. zm.)

ISENER X0 Ji-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
ol z2010r, nr211, poz. 1384, z pdin. zm.)

Finansowymi
(VS EE R X0 o lae 11- W Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
Konkurencji i [JESZAEEN: pdzn. zm.)
Konsumentow
(IS EVYER N0 i Jte ][l Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
Niektorych Praw [ odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr 22,

e st poz. 271, z pozn. zm.)

(VS EVTER X0 (-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

(VS EIWEN Yol ETd-l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pézn.
Skarbowej Ui

VS ENERONL:El{ /UM Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
DI LT LI o -l U- 22010 r., nr51, poz. 307, z poin. zm.)
Osab Fizycznych
(VS ENERON i /Ul Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
Dochodowym Od niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,

Os6b Prawnych [ 654, z pdzn. zm.)

(I REER R E1L Ol Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
Y KA =l U-22010r., nr101, poz. 649, z pdin. zm.)

Cywilnoprawnych
(IR EVE N PEIL UM Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009

WK E AN - nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)
Darowizn
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(IREWEM Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
CET T G e 1223, z pdin. zm.)
UoR

Podatek od towardw i ustug

\"ZAVEIT-M Walne Zgromadzenie Spétki Duality S.A z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Duality S.A z siedzibg w Warszawie
Spotki,
Zarzad Emitenta

yelg LR\l Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

r4lo A M\l Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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